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Informe de los Auditores Independientes

Ala Junta Directiva y a los Accionistas de
Seguros Crefisa, S. A.

Opinion con salvedad

Hemos auditado los estados financieros de Seguros Crefisa, S.A. (la Compafiia), que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2016 y los estados de utilidad,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y
notas que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién
explicativa,

En nuestra opinién, excepto por lo indicado en el parrafo base para una opinién con
salvedad, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Seguros Crefisa, S.A., al 31 de diciembre
de 2016, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad
emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de Honduras.

Base para la opinién con salvedad

Al 31 de diciembre de 2016, en deudas a cargo de reaseguradores y reafianzadores se

incluyen L26,200,768, que se consideran de duddsa recuperacién y la Compafia no tiene
ninguna provision para cubrir dicha pérdida, si la Compania hubiera registrado la
provision para cubrir esa pérdida, el estado de utilidad mostraria una pérdida neta de
L7,266,272, v el patrimonio y los activos de la Comparia hubieran disminuido en
26,200,768,

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditorfa {NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccidn Responsabilidades de los auditores en la auditoria
de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de fa Companiia de
conformidad con el Cédigo de Ftica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
Internacional para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos
de ética que son relevantes a nuestra auditoria de los estados financieros en la Repiblica
de Honduras y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos gue la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para

nuestra opinion con salvedad.
(Continta)

KPMG, 8, do R. L., una scciedad hendurefia de rasponsabilidad limitada y firma
miembro de la red de firmas mlembro Independientes de KPMG, afilfadas a KPMG
Intemational Caoperative (“KPMG International™), una entidad Suiza,
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Responsabilidades de la Administracion v de los responsables del gobierno de la entidad
en relacién con los estados financieros

La Administracion es responsable de Ia preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con normas, procedimientos y disposiciones
de contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros de la Reptblica
de Honduras, y del control interno que la Administracién considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de error material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y
utilizando la base contable de negocio en marcha al menos que la Administracion tenga
la intencidn de liquidar la Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa que proceder hacerlo.

Los responsables del gobierno corporativo de la entidad son responsables de la
supervision del proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o
errory se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

* ldentificamosy evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados fina ncieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disehar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre {a eficacia del
control interno de la Compaiia.
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e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, Ia razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
cancluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compania para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compariia deje de ser un negocio en marcha.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del Gobierno Corporativo de la entidad en
relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria
planeados vy los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

<KPM&

28 de febrero de 2017




SEGUROS CREFISA, S. A.

(Tegucigalpa, Honduras)
Balance de situacion

31 de diciembre de 2016
(Expresado en lempiras)

Activo
Disponibilidades
Inversiones
Préstamos a cobrar, neto
Primas a cobrar, neto
Deudas a cargo de reaseguradoras vy reafianzadores
Otros activos, neto
Activos eventuales, neto
Instalaciones, mobiliario y equipo, neto
de depreciacion acumulada

Pasivo y patrimonio
Obligaciones con asegurados
Reservas para siniestros
Reservas tecnicas y matemaéticas

Obligaciones con los reaseguradores y reafianzadores

Obligaciones con intermediarios
Cuentas a pagar
Otros pasivos
Créditos diferidos
Total pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes, autorizadas 3,000,000
emitidas y en circulacion 2,500,000 acciones con
valor nominal de L100 cada una
Utilidades no distribuidas:
Destinadas para reserva legal
Disponibles
Total utilidades no distribuidas
Total patrimonio

Compromisos y pasivos contingentes

Véanse notas que acompafian a los estados financieros

Nota

O o~ o,

10

11 L
12
13
14

16

16
17

22

2016 2015
27,072,473 20,980,305
416,607,235 409,821,615
32,977,962 43,082,706
43,395,271 44,887,504
59,981,720 80,537,865
28,069,589 22,092,354
2,630,336 -
11,947,215 13,601,527
621,488,801 635,003,866

106,191,101

110,021,758

36,791,391 103,373,793
73,856,081 68,367,117
55,333,201 29,762,792

- 9,541,417 7,660,898
3,851,349 3,655,770
31,679,180 26,420,316
1,462,330 1,832,737
318,695,020 361,144,581
250,000,000 250,000,000
21,796,253 21,174,800
30,997,628 12,684,385
52,783,781 33,869,285
302,793,781 283,859,285

621,488,801

635,003,866




SEGUROS CREFISA, 8. A.

Estado de utilidad

Afo terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresado en Lempiras)

Ingresos:
Primas
Comisiones y participaciones por reaseguro cedido
Liberacion de reservas técnicas
Siniestros y gastos de liguidacién recuperados
Salvamentos y recuperaciones
Ingresos técnicos diversos
Ingreses financieros

Otros ingresos
Ingresos extraordinarios

Gastos:
Siniestros y gastos de liguidacion
Primas cedidas
Constitucién de reservas técnicas
Gastos de intermediacidn
Devoluciones y cancelaciones de primas
Gastos técnicos diversos
Gastos financieros
(Gastos de administracian
Eg resos extraordinarios

Utilidad antes de impueste sobre la rentay
aportacion solidaria
Impuesto sobre la renta
Utilidad neta

Véanse notas que acompafan a los estados financieros.

Nota

13

19

13

18

20

L

2016 2015
417,151,010 376,223,706
80,726,124 53,797,823
142,084,870 139,822,174
77,247,674 82,672,229
5,815,156 2,792,068
6,897,299 6,825,491
41,678,773 44,801,251
6,271,488 1,438,508
. B,736 9,451
777,781,130 708,382,701
174,958,855 190,787,803
217,436,453 167,798,110
147,488,062 160,415,277
56,661,573 50,295,341
11,163,265 9,590,343
46,975,359 21,512,610
3,723,793 3,684,790
89,067,599 83,749,807
2,243 41,531
747,477,202 687,875,612
30,303,928 20,507,089
11,369,432 8,080,019
18,934,496 12,427,070




SEGUROS CREFISA, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio
Afio terminado al 31 de diciembre de 2016

{Expresado en Lempiras)

Saldo al 1 de enero de 2015
Utilidad neta

Trasiado a reserva legal
Capitalizacion de utilidades

Pago de dividendos en efectivo
Saldo al 31 de diciembre de 2015

Saldo al 1 de enero de 2016
Utilidad neta

Traslado a reserva legal

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Utilidades no distribuidas

Acciones Reserva
Comunes Legal Disponibles Total
240,000,000 20,213,988 19,218,227 279,432,215
- - 12,427,070 12,427,070
- 960,912 (960,912) -
10,000,000 - (10,000,000} -

- - {8,000,000) {8,000,000)
250,000,000 21,174,900 12,684,385 283,859,285
250,000,000 21,174,900 12,684,385 283,859,285

- - 18,934,496 18,934,496

- 621,353 (621,353) -
250,000,000 21,796,253 30,997,528 302,793,781

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.




SEGUROS CREFISA, S. A,

Estado de flujos de efectivo

Ano terminado el 31 de diciembre de 2016

Disminucion neta en efectivo y equivalentes de efectivo
{Expresados en Lempiras)

. Flujo de efectivo proveniente de las actividades de operacion;

Primas cobradas, netas de reaseguro

Siniestros y beneficios pagados, netos de reaseguro
Ingresos por intereses, netos

Gastos de adquisicidn, netos de ingresos relacionados
Gastos de administracidn

Impuesto sobre la renta pagado

Otros desembolsos e ingresos

Efectivo neto provisto por {usado en) las
actividades de operacion

Flujo de efectivo proveniente de las actividades de inversion:
DRisminucion en prestamos a cobrar
Cornpra de bonos y certificados de custodia
Compra de mobiliario y equipo
Producto de la venta de vehiculo
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades
de inversién

Fiujo de efectivo proveniente de las actividades financieras:
Dividendos pagados en efectivo
Efectivo neto usado en las actividades financieras

Disminucidn neta en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.

Nota

21

LY

L

2016 2015
237,438,040 232,166,260
{(162,213,712) {141,386,899)

38,733,252 41,279,605
(14,132,991) (9,822,320)
(80,392,462) (109,121,360}

(4,5606,877) {8,530,265)
(12,144,664) (4,893,367)

2,780,686 (378,346}
10,640,613 16,403,583
{311,765,440) (285,690)
(1,636,411) (9,674,571)
- 370,173
{302,761,338) 6,613,505
- {8,000,000)
- (8,000,000)
(299,980,652) (1,564,841}
327,060,125 328,624,966
27,079,473 327,060,125




SEGUROS CREFISA, S. A.
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2016
(Expresados en lempiras)

{1) Constitucion y finalidad de la Compaiiia

Seguros Crefisa, S. A, {la Compania}, se constituyé mediante instrumento publico No.20
del 16 de abril de 1893, con un capital autorizado de L 15,000,000, representado por
acciones comunes de L 100 cada una.

Mediante instrumento pablico No.320 de! 28 de junio de 2004, se incrementd el capital
autorizado de fa Compania a L 100,000,000 vy mediante instrumento pGblico No. 22 del 17
de diciembre de 2008, previa autorizacién de la Comision Nacional de Bancos y Seguros
{la Comisidn) se incrementd el capital autorizado de la Compahnia a L 200,000,000.

Mediante instrumento No.13 del 6 de agosto de 2012, se incrementd el capital a
L300,000,000, que seréd pagado mediante la capitalizacion de L29,800,000 correspondiente
a las utilidades no distribuidas al 31 de diciembre de 2011 y la diferencia serd completada
mediante llamamientos de capital que efectie el Consejo de Administracion a los
accionistas conforme fo estime y deberé estar totalmente pagado en un plazo no mayor de
5 anos.. Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, el capital suscrito y pagado es de
1.250,000,000.

La finalidad de |la Compania es realizar operaciones de seguros en los diversos ramos,
adguirir o por cualquier titufo poseer toda clase de bienes inmuebles y expedir, emitir,
endosar o en cualquier otra forma negociar titulos de crédito, celebrar los contratos,
ejecutar los actos y realizar todas las operaciones mercantiles convenientes para la
Compafia

{2) Bases para preparar estados financieros

La Compania prepara sus estados financieros y registra sus operaciones de acuerdo con
tas normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la Comision,
entidad encargada del control y vigilancia de las compafiias de seguros.

La Comision requiere que en nota a los estados financieros se revelen las diferencias entre
las normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la Comisién, vy
las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, Las normas de la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros prevalecen sobre las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera. '




SEGUROS CREFISA, S. A.
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2016

{3) Resumen de politicas de contabilidad importantes
{(a) Operaciones derivadas de contratos de seguros

lLas principales politicas utilizadas por la Compafia para registrar las operaciones
derivadas de los contratos de seguros se detallan asi:

Primas no ganadas (reserva de riesgos en curso)

La Compafifa utiliza el método de diferir el 80% de la prima retenida neta no devengada
de las pélizas vigentes, excepto los de transporte y fianza para los que se difiere el 50%
a la fecha de célculo. Para determinar la prima no devengada utiliza el método
proporcional, distribuyendo la prima uniformemente durante la cobertura del riesgo.
El calculo se efectla de acuerdo al método denominado de base semi mensual o de los
24 avos, para los seguros anuales.

La prima retenida neta no devengada de las pdlizas vigentes, se obtiene aplicando a la
facturacion vigente de cada mes, las fracciones de 24 avos que correspondan.

La porcién que corresponde a un afio de las pdlizas suscritas para varios aios, es
registrada como primas suscritas y el exceso como primas en depdsito.

Provisiones para beneficios futuros de pdlizas

Los beneficios futuros de las pdlizas vigentes del ramo de vida individual, se calculan
de acuerdo con las notas téchicas aprobadas por la Comisidn y el Reglamento Sobre
Constitucién de Reservas Técnicas emitido también por la Comision.

Comisiones

La Compania utiliza el método de contabilizar como gastos del afio, el total de las
comisiones incurridas sobre las polizas de seguros emitidos en el mismo periodo y que

son comercializados a través de intermediarios.

El ingreso por comisiones de reaseguro cedido se registra en el estado de gtilidades
cuando se reconoce el gasto por reaseguro cedido.

Estimacion de siniestros

La Compafia registra el gasto por los reclamos recibidos sobre las polizas de seguro y
la correspondiente reserva para siniestros pendientes de liquidacion.

La Compafiia registra los ingresos por siniestros recuperados por el reaseguro cedido,
cuando reconoce &l gasto por los reclamos recibidos.

{Continuaa)




SEGUROS CREFISA, S. A.
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2016

(b)

Reserva para siniestros ocurridos y no reportados

La Compania constituye esta reserva equivalente a un porcentaje aplicado sobre el total
de siniestros retenidos del afo. Este porcentaje corresponderd al promedio que
representen en los Gltimos tres anos, los siniestros ocurridos y no reportados respecto
a los siniestros netos retenidos de cada uno de esos afios. Esta reserva no sera
acumulativa.

Reaseguro cedido

Las primas por contratos de reaseguro cedido se registran como gastos, cuando las
polizas de seguro se facturan.

Las condiciones convenidas en los contratos de reaseguro no liberan a la Compaiia de
su obligacién primaria respecto al asegurado.

Salvamentos y subrogaciones

lLa Comparifa registra los salvamentos y las subrogaciones inicialmente en los activos
y créditos diferidos y los reconoce como ingresos cuando se venden y cobran
respectivamente.

Reservas de prevision

La Compafiia incrementa las reservas de previsiéon por ramos con el importe que resulte
al aplicar un 3% y un 1% de las primas retenidas de! afio, para seguros de dafios, fianzas
y de vida, respectivamente. Esta reserva serd acumulativa y sélo podra afectarse cuando
la sinjestralidad retenida de uno o varios ramos sea superior a un 70%. Se entiende por
siniestralidad retenida la razon entre el costo de siniestros netos sobre la prima retenida
neta devengada. Asimismo, sélo podré dejar de incrementarse cuando sea equivalente a
0.5 vez la reserva de riesgo en curso de la Compaiiia.

Reserva para riesgos catastroficos

La administracién de la Compania ademas de constituir una reserva de riesgo en curso
ha constituido una reserva catastréfica para los riesgos de terremoto, huracén e
inundacién por un monto equivalente a la retencién maxima (prioridad), de los
contratos de reasequro catastroficos.

Inversiones

Las inversiones se registran al costo. En el caso de los bonos adquiridos con descuento
se registran al valor nominal y la parte del descuento no devengado, se registra como
créditos diferidos y para propdsitos de presentacion de los estados financieros se

muestra en el balance de situacién como cuenta complementaria de las inversiones.

{Continua)
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SEGUROS CREFISA, S. A.
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2016

{c)} Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen a medida que se devengan, la Compafia tiene
como politica no calcular intereses sobre los préstamos que tienen una mora de tres
meses.

{d) Instalaciones, mobiliario y equipo
Las instalaciones, mobiliario y equipo se registran al costo, las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones vy
mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan la vida Gtil restante, se cargan como
gastos a medida que se efectdan.

(e} Depreciacion y amortizacion
La Compania utiliza el método de linea recta para registrar la depreciacién y
amortizacion, aplicando tasas de acuerdo con la vida Gtil, permitidas por las

auioridades fiscales.

l.a vida 4til de los activos es la siguiente:

Afos
Instalaciones en propiedades
arrendadas 10
Mobiliario y equipo 10
Vehfculos b
Equipo de cdmputo v software 5
Otros 5

{f} Equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalente de efectivo comprende el efectivo e inversiones a corto plazo
de gran liquidez, facilmente convertibles en importes determinados de efectivo,
incluyendo efectivo, depositos en el Banco Central de Honduras y certificados de
depodsitos.

(g} Uso de estimaciones de la gerencia

Los estados financieros han sido preparados de. acuerdo con las normas,
procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la Comisién. En la
preparacién de los estados financieros fa administracidon de la Compahia es reguerida
para efectuar estimaciones que afectan los montos reportados como activos y pasivos
a la fecha de los balances de situacion y los resultados de operacién por los periodos
presentados. Los montos reales podrian diferir de estos estimados.

{Continua)
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SEGUROS CREFISA, S. A
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2016

(h)

Las estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a cambios se
relacionan con la provision para préstamos dudosos, provisién para primas a cobrary
reserva para siniestros pendientes de liquidacidn, reservas para siniestros ocurridos y
no reportados y las reservas matematicas.

Provisiones para primas pendientes de cobro

La provision para primas pendientes de cobro se constituye de acuerdo con lo
requerido por la Comision en la resolucion No.846/04-06-2012, del 4 de junio de 2012,
gue establecen que la provision debera constifuirse con diferentes porcentajes basado
en el andlisis de antiglledad de saldos de primas a cobrar.

Es entendido que en caso de mora de uno 0 mas pagos fraccionados, la reserva debera
constituirse sobre el saldo total de la prima pendiente de cobro.

La resolucion No.846/04-06-2012, también requiere que para el calculo de la provision
se excluyan los saldos negativos por inconsistencias y/o errores de registro, y que el
calculo de la provisién para primas pendientes de cobro de los endosos “A” (por
aumento de primas) se efectie a partir de la fecha efectiva de inicio de vigencia de los
mismos hasta la fecha de finalizacion de la vigencia del contrato de seguro y/o fianza.

(i) Provisiones para préstamos e intereses dudosos

Las provisiones para préstamos e intereses de dudoso recaudo se constituyen de
acuerdo con los criterios de evaluacion y clasificacion para los préstamos y los
porcentajes minimos de provision requeridos por la Comision Nacional de Bancos vy
Seguros para cada una de las categorias de clasificacion segln la resolucién No.473/29-
04-2015.

El saldo de la provision representa la cantidad que la administracion de la Compafia
considera suficiente para cubrir las pérdidas esperadas a las cuales la institucion esta
expuesta de acuerdo al nivel de riesgo asumido y al grado de deterioro de las
operaciones de crédito incluyendo aquellos créditos otorgados con recursos
provenientes de fideicomisos bajo distintas formas de administracion aun cuando no
estén reflejados en los estados financieros de la Compafiia, cuando la institucion asuma
riesgos sobre los mismos.

Los criterios de clasificacion de los Grandes Deudores Comerciales requieren suficiente
informacion y un continuo seguimiento por la complejidad que suelen presentar estas
operaciones. La evaluacidn del riesgo se basarad en el anélisis de una serie de
caracteristicas del deudor, asi como de ciertas particularidades de los diversos tipos de
créditos, considerando en su aplicacién el orden de los cuatro (4) factores de
clasificacién siguientes: capacidad de pago, comportamiento historico de pago,
garantfas que respaldan los créditos y entorno economico.

{ContinGa)
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SEGUROS CREFISA, S. A.
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2016

Los pequeiios deudores comerciales y los microcrédito se clasificaran sobre la base de
rangos de morosidad siguiendo las categorias de riesgo.

Los créditos agropecuarios se clasificaran sobre |a base de morosidad. El uso de este
tipo de deudor para efectos de clasificacién crediticia solo es permitido por la Comisién
si la institucion prestamista cumple con los requerimientos de reservas de los demaés
tipos de crédito: comerciales y personales. Caso contrario, debera ubicar los créditos
agropecuarios, en las tablas de los otros tipos de crédito y aplicar los requerimientos
de reservas correspondientes.

De acuerdo con la Resolucion No. GE No. 1001/30-08-2015, las instituciones
supervisadas que han otorgado créditos al sector agropecuario, previa identificacién y
evaluacion, debidamente documentados, podran otargar refinanciamientos a los
deudores de los créditos agropecuarios afectados o susceptibles de afectacién por el
fendmeno natural conocido como "El Nifio", para el mantenimiento y/o para la
renovacion de siembra; de tal manera que permita asegurar un fiujo de efectivo para
hacer frente a sus obligaciones crediticias de principal, intereses, y obtencién de
recursos financieros adicionales, de conformidad a los planes de pago aprobados en el
momento del refinanciamiento.

Las instituciones supervisadas contaran con un plazo contado a partir de ia entrada en
vigencia de la Resolucién indicada en el parrafo anterior hasta el 31 de marzo de 20186,
para identificar, evaluar y seleccionar a los clientes de la cartera agropecuaria a quienes
se les otorgard el refinanciamiento.

Las operaciones de crédito agropecuario refinanciadas conservaran hasta el 30 de
septiembre de 2017, la categoria de riesgo I, independientemente del numero de
refinanciamientos que el cliente haya sido objeto previamente. Transcurrido el periodo
sefialado, el crédito serad clasificado segtin la calificacion gue le corresponda de
conformidad a los criterios establecidos en la Norma de Evaluacién y Clasificacion de
la Cartera Crediticia vigentes.

Siun Grande o un Pequefio Deudor Comercial, o un deudor del segmento de Crédito
Agropecuario mantiene mas de un crédito y al menos uno de ellos cuenta con garantia
hipotecaria sobre bien inmueble, garantia sobre depoésitos pignorados en la misma
institucion o contra garantias emitidas por instituciones financieras de primer orden
(también este es el caso para un microcrédito que mantiene mas de un crédito y al
menos uno de ellos cuenta con este tipo de garantia), todos los créditos quedaran
clasificados segln el mayor atraso registrado y aplicaréan lo dispuesto en el numeral
1.1.4 {cuando se trate de Grande Deudor Comercial), el numeral 1.2.2 (Pequefio Deudor
Comercial), o el numeral 1.4.2 (Crédito Agropecuario), respectivamente, de la
resolucion No.473/29-04-2015, segun el tipo de garantia, siempre y cuando el valor de
las garantias netas de descuento cubra el cien por ciento (100%) como minimo de todas
las obligaciones pendientes. Si el valor neto de las garantias hipotecarias excede el
50% de las garantias, se utilizaréd este tipo de garantia, junto con las categorias y
porcentajes de reservas correspondientes para efectos de aplicar reservas a todas las
obligaciones.

(Continta)
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SEGUROS CREFISA, S. A.
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2016

En el caso que no se logre cubrir el cien por ciento (100%]} de las obligaciones antes
mencionadas, las operaciones crediticias se clasificardn de acuerdo a su tipo de
garantia. Para aplicar lo anterior y garantizar |la debida transparencia ante el cliente, en
la estructuracion de las operaciones y la constitucion legal de dichas garantias, debera
estar pactado expresamente por las partes y aceptado formalmente por el cliente, que
las garantias hipotecarias sobre bienes inmuebles, garantfas sobre depositos
pignorados en la misma institucion o contra garantias emitidas por instituciones
financieras de primer orden podrén ser utilizadas para garantizar a su vez las
operaciones con otras garantias.

En caso de existir garantias hipotecarias sobre un microcrédito se aplicara lo dispuesto
en el numeral 1.6 de |a resolucién No.473/29-04-2015.

Los créditos de consumo v los de vivienda se clasificardn sobre la base de morosidad
en el pago de las cuotas de amortizacion de la deuda, aplicando los criterios de
clasificacion de la mora.

En el caso de que un deudor de consumo cuente con garantia sobre depositos
pignorados en la misma institucion, para las categorias 1 y ll, los porcentajes de reserva
seran de cero por ciento {0%), siempre y cuando el valor de las garantia neto de
descuento, cubra el cien por ciento {100%) como minimo de todas las obligaciones de
consumo pendientes. Si un deudor mantiene méas de un crédito de consumo, todos
ellos quedaran clasificados segun el mayor atraso registrado. En el caso que los
créditos de consumo cuenten con garantia hipotecaria, para efecto de constitucion de
reservas, se aplicaran los porcentajes sefialados en el numeral 2.1.4 de la resolucion
N0.473/29-04-2015.

En el caso de que un deudor de vivienda cuente con garantia sobre depdsitos
pignorados en la misma institucion, para la Categorfa |-B, el porcentaje de reserva sera
de cero por ciento (0%}, siempre y cuando el valor de la garantia neta de descuento
cubra el cien por ciento (100%} como minimo de todas las obligaciones de vivienda
pendientes. En el caso que no se logre cubrir el 100% de las obligaciones, las
operaciones crediticias se clasificardn como Garantia Hipotecaria solamente. Para la
clasificacion de los créditos de vivienda, debe considerarse la fecha de la cuota en mora
mas antigua. Si un deudor mantiene mas de un crédito para vivienda, todos ellos
quedaran clasificados segtin el mayor atraso registrado. '

En caso de que el deudor tenga varios créditos de distinto tipo en la misma institucion,
su clasificacién sera la correspondiente a la categoria de mayor riesgo, conforme al
procedimiento descrito en el numeral 3 de la resolucion No.473/29-04-2015.

En caso que el deudor tenga créditos en dos o mas instituciones supervisadas, este
sera reclasificado conforme los criterios establecidos en el numeral 4 de la resolucion
No.473/29-04-2015.

{Continda)
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SEGUROS CREFISA, S. A.
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2016

En el caso de las aceptaciones, garantias bancarias, avales, endosos o cartas de crédito
no vencidas, los porcentajes de reservas se aplicaran sobre el cincuenta por ciento
(50%) de su vaior contabilizado.

La Compaiifa puede aumentar los porcentajes de reservas requeridos, si considera que
el riesgo de pérdida asumido es mayor al determinado en las normas emitidas por la
Comision.

Constitucion de Reservas y Castigo contable sobre el Saldo de Créditos en Mora
Constitucion de Reservas:

La Compafia constituye una reserva del 100% sobre el saldo de la deuda al cumplirse
dos (2) ahos de mora para Grandes, Pequefios Deudores Comerciales y créditos
agricolas con garantias hipotecarias sobre bienes inmuebles, y vivienda; en caso de
microcréditos y créditos de consumo con garantia hipotecaria sobre bienes inmuebles
serd de un afo. Para proceder al castigo contable de los créditos a partes relacionadas,
la Institucién deberéa solicitar previamente la autorizacidn de la Comision.

Clasificacion de créditos Refinanciados y Readecuados

En caso de haber créditos refinanciados o readecuados, estos deberan de ser
clasificados conforme los criterios establecidos en el numeral 7.1 de la resolucidn
No0.473/29-04-2015.

Aplicacién de Garantias Reciprocas

Para los créditos que tengan garantias reciprocas emitidas por las sociedades
administradoras de fondos de garantias reciprocas {establecidas en el Articulo 2, inciso
1) del Decreto No. 205-2011, Ley del Sistema de Fondos de Garantia Reciproca para la
Promocidn de las MIPYMES, Vivienda Social y Educacién Técnica-Profesional), deberan
constituirse al menos las reservas correspondientes a la categoria | segun el tipo de
crédito en la fecha de otorgamiento; y, en caso de incumplimiento de pago del deudor,
se aplicara lo siguiente: -

1. Si el fondo de garantia cubre cuotas de préstamo, se constituiran las reservas
segun lo establecido en la Normativa para la Evaluacién y Clasificacion de la
Cartera Crediticia segln resolucién No.473/29-04-2015, a partir de la fecha en
que se agoté dicha cobertura, segn la morosidad del crédito. Si después de 90
dias de haberse agotado la garantia ésta no se hubiera cobrado, se aplicaré al
crédito la categoria y reservas segin morosidad.

2. Siel fondo se hasa en cobertura de saldo del crédito, por el monto garantizado
sélo se constituird al menos las reservas equivalentes a la categoria | segdn el
tipo de crédito, durante los primeros 180 dias de mora. Posterior a ello, se
aplicara la categoria y reservas que corresponde a los dias de mora. Por la parte
del crédito no cubierta con garantia reciproca, se crearan las reservas para
crédito, segun lo establecido en la Normativa para la Evaluacion y Clasificacion
de la Cartera Crediticia segun resolucidn No.473/28-04-2015.

{Continua)
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31 de diciembre de 2016

(i)

(k)

Reconocimiento de los Efectos de los Cambios en la Clasificacién de la Cartera
Crediticia

El efecto de los cambios de categoria de clasificacion de la cartera credificia, para la
constitucién de la provision para pérdidas en la cartera crediticia, se registra en el
estado de utilidad del afio.

Reserva legal

De acuerdo con el Cédigo de Comercio, la reserva legal se incrementa separando de
las utilidades netas el 5% anual, hasta un maximo del 20% de} capital social.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de cambio vigentes
a la fecha de la transaccién y los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera,
son convertidos @ moneda local a |a tasa de cambio vigente a la fecha de los estados
financieros. Las diferencias generadas por las variaciones en las tasas de cambio son
reconocidas en el estado de utilidad.

(1} Activos eventuales

De acuerdo con la resolucién No.180/06-02-2012, de la Comision, los bienes muebles e
inmuebles que la Compaiiia recibe por dacién en pago o por adjudicacién en remate
judicial, se registran en libros al valor menor de los siguientes conceptos: a) al valor
acordado con el deudor en la daci6n en pago, b) al valor del avaltio practicado por un
profesional inscrito en el Registro de Evaluadores de la Comisién neto de los
descuentos establecidos por el ente regulador, ¢) al valor consignado en el remate
judicial y d} al 60% del saldo de capital del crédito. Al valor obtenido mediante el
procedimiento sefalado se le podran agregar los gastos incurridos para asumir la
propiedad del bien.

Si durante los dos afios subsiguientes a la fecha de adquisicidn de los activos, estos no
son vendidos, deberdn ser amortizados en un tercio (1/3) anual de su valor contable.

La utilidad o pérdida en venta de activos eventuales al contado se reconoce en el
momento de la venta. Toda utilidad producida por ventas financiadas se difiere y el
ingreso se reconoce en la medida en que se recupera el préstamo. En caso de que la
transaccion origine una pérdida, la misma debera reconocerse al momento de la venta.

{m) Provisiones

Las provisiones son reconocidas por la Compafiia sobre la base de una obligacion legal
o implicita que surge de un suceso pasado, si es probable gque haya un flujo de salida
de recursos y el importe puede ser estimado de forma razonable.
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SEGUROS CREFISA, S. A.
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2016

(4) Disponibilidades

Las disponibilidades de efectivo se detallan como sigue:
: 31 de diciembre

2016 2015
Efectivo en caja L 5,350 5,237
Depdsitos en bancos 27,074,123 20,975,068

L 27,079,473 20,980,305

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, en efectivo se incluyen saldos en ddlares de los
Estados Unidos de América por US$67,786 (L1,599,273) y US$70,907 {L1,697,036)
respectivamente.

El efectivo y equivalente de efectivo se detalla como sigue:
31 de diciembre

2016 2015
Disponibilidad L 27,079,473 20,980,305
Certificados de depdsito a plazo en bancos
nacionales {nota &) - 306,079,820
L 27,079,473 327,060,125

(8} Inversiones

Las inversiones se detallan como sigue:
31 de diciembre
2016 2015

Bonos presupuesto 2016, emitidos por la Secretaria

de Finanzas del Gobierno de Honduras, al 8.50%

de interés anual, con vencimiento en el 2021, L 7,228,000 -
Bonos presupuesto 2016, emitidos por la Secretaria

de Finanzas del Gobierno de Honduras, al 10.50%,

en el 2016 y 2015 de interés anual, con vencimiento

en 2023. 20,000,000 10,631,725
Bonos presupuesto 2015, emitidos por la Secretaria

de Finanzas del Gobierno de Honduras, al 10.75%,

en el 2016 y 2015 de interés anual, con vencimiento

en 2022. 23,252,000 23,252,000
' 50,480,000 33,883,725
Certificados de depdsitos a plazo &n bancos
nacionales con tasas de intereses anual entre el
1.256% vy el 11.25% en el 2016 (4.75% y el 11.70% en
el 2015}, con vencimiento en el 2017 y 2018 311,169,135 322,079,790
Acciones 53,868,100 * 53,858,100

L 415,507,236 409,821,615

* Las inversiones en acciones son del Banco Financiera Centroamericana, S.A. y
representan el 7.54% de participacion.
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SEGUROS CREFISA, S. A.
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2016

(6) Préstamos a cobrar

Los préstamos a cobrar por destino se detallan como sigue:
31 de diciembre

2016 2015

Vivienda L 404,058 359,340
Comercio 28,231,676 46,647,173
Consumo 6,700,230 1,600,200
35,335,864 48,506,713

Intereses por cobrar 53,963 932,235
35,389,827 49,438,948
Menaos provision para préstamos dudosos (2,411,865} {6,356,242)
| 32,977,962 43,082,706

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, en préstamos a cobrar, se incluyen saldos en ddlares
de los Estados Unidos de América por L25,665,167 {US$1,084,410) y 140,261,680
(US$1,787,673), respectivamente,

El movimiento de la provision para préstamos dudosos se detalla como sigue:

31 de diciembre

2016 2015
Saldo al principio del afo L 6,356,242 6,195,613
Provision del ano - 160,629
Traslado a otros ingresos (3,944,377) -
Saldo al final del aho L 2,411,865 6,356,242

Al 31 de diciembre de 2016, la tasa de interés anual de los préstamos a cobrar es entre el
12% al 28% (15% al 28% en el 2015) en moneda nacional y 4.83% (4.50% en 2015) en
moneda extranjera.

Las garantias de los préstamos son usualmente hipotecarias.
La siguiente tabla muestra el total de los créditos otorgados por la Compaifiia por tipo de

colateral:
31 de diciembre

2016 2015
Hipotecarios L 27,784,386 42,676,123
Prendarios 2,440,858 4,977,905
Fiduciarios 5,110,620 852,685

L 35,335,864 48,506,713

(Continda)
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Notas a los estados financieros
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La Compahnia clasificé la cartera de préstamos como se muestra a continuacion:

31 de diciembre

2016 2015
Vigente L 36,335,864 45,957,917
Refinanciados 2,648,796

L 35,335,864 48,506,713

La Compania efectud la clasificacién de la cartera de préstamos e intereses a cobrar de
acuerdo al grado de recuperabilidad como sigue:
31 de diciembre

2016 2015
Buenos L 8,535,624 4,004,644
Especialmente mencionados 25,665,167 41,177,095
Pérdida 1,189,036 4,257,209

L 35,389,827 49,438,948

Primas a cobrar

Las primas a cobrar se detallan como sigue:
31 de diciembre

2016 2015
Seguro de personas L 17,101,768 13,427,073
Seguro de danos 27,157,501 33,682,400
44,259,269 47,009,473
Menaos provision para primas a cobrar (863,998) {2,121,969)

L 43,395,271 44,887,504

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, en primas a cobrar se incluyen saldos en délares de
los Estados Unidos de América por L7,814,173 (US$ $332,477) y L8,717,467 (US$389,736),
respectivamente.

Las primas a cobrar por antigliedad de saldos se clasifican como sigue:

Antigiiedad de 31 de diciembre
las primas a cobrar 2016 2015
0 - 60 dias L 40,572,374 38,412,764
61-20 dias 1,539,095 5,683,389
91-120 dias 1,231,487 901,242
121- 150 dias 482,994 693,221
151 0 mas dias 433,319 1,418,857

L 44,259,269 47,009,473

(Continda)
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Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2016

El movimiento de la provisidn para primas a cobrar se detalla como sigue:

Saldo al principio del ano

Aumento del afo

Traslado a ingresos técnicos diversos
Saido al final dei ano

31 de diciembre
2016 2015

L 2,121,969 1,348,936

- 773,033
(1,257,971) -

L 863,998 2,121,969

(8) Deudas a cargo de reaseguradores y reafianzadores

Las deudas a cargo de reaseguradores y reafianzadores se detallan como sigue:

Cuenta corriente
Reserva para siniestros pendientes

{9) Otros activos

Los otros activos se detallan como sigue:

Intereses por cobrar

Deudores varios

Subrogaciones

Gastos pagados por adelantado

Proyecto de actualizacidn de sistemas y
contingencias

Impuesto sobre la renta (nota 20 b)

Bienes en salvamento

Provision para otras cuentas a cobrar

31 de diciembre

2016 2015
L 1,084,202 230,734
58,897,518 80,307,121

L 59,981,720 80,637,85b

31 de diciembre

2016 2015

L 2,012,176 1,111,469
8,523,921 6,669,187
1,452,330 1,712,737

1,886,903 1,199,251

plan de

6,813,352 6,813,352
7,462,889 4,506,877

- 120,000
28,151,671 22,132,873
(81,982) (40,519)

L 28,069,589 22,092,354

El movimiento de la provision para otras cuentas a cobrar se detalla como sigue:

Saldo al principio det! afio
Aumento del ano
Saldo al final del ano

21 de diciembre

2016 2015
L 40,519 32,893
41,463 7,626
L 81,982 40,519
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SEGUROS CREFISA, S. A,
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2016

(11) Obligaciones con asegurados

Las obligaciones con asegurados se detallan como sigue:
31 de diciembre

2016 2015
Rentas por invalidez L 2,160,000 4,338,392
Primas en depésito 6,534,177 15,212,129
Primas a devolver ! 1,763,403 1,985,507
Fondo ahorro global life . 95,733,621 88,485,730
L 106,191,101 110,021,758

(12) Reserva para siniestros

Las reservas para siniestros se detallan como sigue:
31 de diciembre

2016 2015
Reservas para siniestros pendientes de
liquidacion L 27,177,043 92,483,702
Reservas para siniestros ocurridos y no
reportados 9,614,348 10,889,491

L 36,791,391 103,373,193

E! movimiento de la reserva para siniestros se detalla como sigue:

31 de diciembre

2016 2015

Saldo al principio del ano L 103,373,193 160,256,107
Reserva técnica a cargo del

reasegurador al principio del ano (80,307,121)  {121,499,495)
Reserva propia al principio del afio 23,066,072 38,756,612
Pagos del afio (158,477,827)  (170,513,641)
Reserva técnica a cargo del reasegurador al

final del ano 58,897,518 80,307,121
Aumento en las reservas. 113,305,628 154,823,001
Saldo al final del afio L 36,791,391 103,373,193

La administracion de la Companhia estima que las provisiones para siniestros y gastos
relacionados registrados al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, son suficientes para cubrir los
costos finales de los siniestros y reclamos incurridos en esa fecha. Las provisiones deben ser
basadas necesariamente en estimados, los cuales varian de acuerdo a los pagos €
indemnizaciones reales.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, se incluyen reserva para siniestros pendientes de

liquidacion en ddlares de los Estados Unidos de América por L4,595,130 (US$194,767) v
64,847,495 (US$2,899,171), respectivamente.
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SEGUROS CREFISA, S. A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2016
(13) Reservas técnicas y matemaéticas

Las reservas técnicas y matematicas se detallan como sigue:
31 de diciembre

2016 2015

Para diferir los ingresos por primas:
Mateméticas . L 71,695 56,398
.Para riesgo en curso : 39,130,944 35,790,727
' , 39,202,539 35,847,125
De prevision 33,652,642 31,509,992
Reservas para riesgos catastréficos 1,000,000 1,000,000
L 73,865,081 68,357,117

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, se incluyen reservas de riesgo en curso y de previsién
en ddélares de los Estados Unidos de América por L5,739,807 {US$242,519) y L7,672,982
(US$342,040), respectivamente., o

Por el afio terminado el 31 de diciemnbre de 2016, el movimiento de las reservas técnicas y
matematicas se detallan como sigue:

Reserva de Reserva para
Reserva Riesgo Reserva de riesgos :
Matematica  en curso Previsién Catastroficos Total

Reserva propia al ‘
principio

del ano L 56,398 35,780,727 31,509,992 1,000,000 68,357,117
Aumento en las reservas 15,197 3,340,217 2,142,550 - : 5,497,964 *
Saldo al final del afio L 71,595 39,130,944 33,652,542 1,000,000 73,855,081

* Distribucién del aumento neto en las reservas técnicas y matematicas:

Constitucién de reservas técnicas L. 147,488,062
Otros ajustes 94,772
Liberacion de reservas técnicas {142,084,870)

L 5,497,964

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2015, el movimiento de las reservas técnicas y
matematicas se detallan como sigue: '

Reserva de Reserva para
Reserva Riesgo Reserva de riesgos
Matematica en curso Prevision Catastroéficos Total

Heserva propia al

principio del afio L 59,013 20,349,694 26,276,341 1,000,000 47,685,048
{Disminucion) aumento

neto en las reservas (2,615) 15,441,033 5,233,651 - T 20,672,069 *
Saldo al final del afio L 56,398 35,790,727 31,609,992 1,000,000 68,357,117

{ContinGa)
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* Distribucion del aumento neto en las reservas técnicas y matematicas:

Constitucidn de reservas técnicas L 160,415,277
QOtros ajustes 78,966
Liberacién de reservas técnicas (139,822,174)

L 20,672,069

Basados en las recomendaciones del ente regulador, la Compaiiia cred el Comité técnico, vy
dentro de sus funciones esta el andlisis de la parte técnica, administrativa y financieramente
del praducto Global Life y de acuerdo al anélisis realizado por el Comité, este determind que
se realizard el cambio en la forma de registro contable de dicho producte, por lo que la
Compafiia realizo dicho cambio a partir del mes de junio de 2015, basdndose en que la vigencia

- de la poliza Global Life es mensual, sin embargo, al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la
Compania tiene pendiente de reversar la reserva establecida de ese producto por L1,140,693
y 15,015,630, respectivamente, ademas con fecha 20 de noviembre de 2015, la administracién
de la Compafiia solicité al ente regulador la revisién del analisis efectuado por el Comité
Técnico para poder liberar dichas reservas, sin embargo la Comisidn Nacional de Bancos Y
Seguros a la fecha de este informe no se ha pronunciado al respecto.

{14) Obligaciones con reaseguradores y reafianzadores

Las obligaciones con reaseguradores y reafianzadores se detallan como sigue:

31 de diciembre

- 2016 2015
Cuenta corriente L 23,356,201 9,336,338
Reservas retenidas 31,977,000 20,416,454

- L 55,333,201 29,752,792

{15) Cuentas a pagar

- Las cuentas a pagar se detallan como siguen
31 de diciembre

2016 2015
- Obligaciones laborales L 1,889,268 2,353,183
Otras cuentas a pagar 1,962,081 1,302,687
L 3,851,349 3,665,770

(16) Otros pasivos

Los otros pasivos se detallan como siguen:
- ' 31 de diciembre

2016 2015
Impuesto sobre ventas L 2,385,099 1,670,287
- Otras provisiones 29,293,151 24,820,029

L 31,679,150 26,490,316
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(17) Créditos diferidos

Los créditos diferidos se detallan como sigue:

Subrogaciones
Salvamentos por realizar

. (18) Gastos técnicos diversos

Los gastos técnicos diversos, se detallan como sigue:

Primas contratos catastraficos
Gastos técnicos diversos

{19} Ingresos financieros

Los ingresos financieros se detallan como sigue:

Ingreso por intereses:
Inversiones en bonos y certificados
Depositos a plazo en bancos
Préstamos
Intereses sobre cuentas bancarias
Dividendos sobre inversiones en acciones
Diferencial cambiario
Varios

(20} Impuesto sobre la renta y aportacion solidaria

-

31 de diciembre

2016 2015

1,452,330 1,712,737
- 120,000

1,462,330 1,832,737

31 de diciembre

2016 2015

4,897,964 4,957,129
42,077,395 16,655,481
46,975,369 21,512,610

31 de diciembre

2016 2015

5,029,198 4,100,377
27,625,296 31,999,746
2,733,242 2,769,498
830,698 962,142
1,055,250 1,379,363
4,180,662 3,404,892
224,427 185,233
41,678,773 44,801,251

El impuesto sobre la renta y aportacion solidaria fue calculado de la siguiente forma:

a} Impuesto sobre ia renta

Utilidad antes del impuesto sobre la renta y
aportacidn solidaria

Mas gastos no deducibles

Utilidad sujeta a impuesto

Impuesto sobre ingresos totales {c)
Aportacidn solidaria (b)

Impuesto a pagar

Impuesto de afnos anteriores

Total impuesto

—

31 de diciembre

2016 2015
30,303,929 20,507,089
2,244 41,530
30,306,173 20,548,819
8,135,003 7,102,588
1,465,309 977,431
9,600,312 8,080,019
1,769,120 -
11,369,432 8,080,019
(Continva)
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b) El gasto y la obligacién por impuesto sobre la renta y aportacion solidaria se detalla como

c)

sigue:

31 de diciembre

2016 2015

Utilidad sujeta a impuesto L 30,306,172 20,548,619
Menos utilidad exenta 1,000,000 1,000,000
Renta sujeta a impuesto L 29,306,172 19,548,619
Aportacion solidaria del 5% L 1,465,309 977,431
impuesto sobre la renta y aportacion solidaria L 9,600,312 8,080,019
Menos pagos a cuenta (17,063,201} {12,586,896)
Impuesto sobre la renta a cobrar {nota 9) L (7,462,889) (4,506,877)

Debido a la vigencia del articulo 22-A de la Ley del Impuesto Sobre La Renta reformado por

el decreto No. 278-2013 de! Congreso Nacional de la Republica de Honduras, para el ano

terminado el 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Compania calcul6 el uno punto cinco por

ciento (1.5%) sobre los ingresos brutos, que resulté ser mayor que el importe de la aplicacion

de los porcentajes sefalados en los literales “a)” y “b)” del Articulo 22 de la Ley del Impuesto

Sobre la Renta, reformado. El impuesto sobre los ingresos brutos fue calculado como sigue:
31 de diciembre

2016 2015
Ingresos Totales L 553,496,822 483,096,230
Descuentos, rebajas y devoluciones {¥*) (11,163,265) {9,690,343)
Ingresos sujeto al 1.5% L 542,333,557 473,505,887
Impuesto sobre los ingresos brutos L 8,135,003 7,102,688

(*) El articulo 22-A establece que se entendera por ingresos brutos para los efectos de este
literal, los ingresos totales menos los descuentos, las rebajas y devoluciones, sin perjuicio
del posterior desarrollo reglamentario por parte de la Secretaria de Estado en el Despacho de
Finanzas en coordinacidn con la Direccidn Ejecutiva de Ingresos (DEI), especificando en su
caso por sectores. Sin embargo, a esta fecha, 28 de febrero de 2017, el reglamento en
mencién para el sector asegurador no ha sido emitido.

En la Ley de Equidad Tributaria emitida con fecha 10 de abril de 2003 se establece que las
personas juridicas pagardn una aportacién solidaria temporal del cinco por ciento {5%])
aplicable sobre el exceso de la renta neta gravable superior a L. 1,000,000 y cuya vigencia era
aplicable para las declaraciones de 2003 a 2005. Posteriormente esta vigencia ha sido
prorrogada en varias oportunidades. En la dltima modificacion la tasa se incrementd al 10%
y se ampli6 la vigencia hasta el 2015 y establecio la desgravacion progresiva de la misma a
partir del afio 2012 y segin decreto No.278-2013 del 30 de diciembre de 2013, se modificé al

5% a partir de 2014.
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(21) Fiujos de caja de las actividades de operacién

Los flujos de caja provenientes de las actividades de operacién son reconcmados con la
utilidad neta como sigue:

31 de diciembre

27

2016 2015
Utilidad neta L 18,934,496 12,427,070
Ajustes que no requieren efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones 2,608,677 2,117,717
Reservas técnicas y matematicas 5,497,964 20,672,069
Reservas para siniestros {66,581,802) (56,882,914)
Provisién para primas a cobrar y otras cuentas (1,257,971) 773,033
Provision para préstamos dudosos {3,944,377) 160,629
Pérdida por retiro activos fijos 682,147 393,310
Cambios en operaciones de activos y pasivos: ‘
Disminucién (aumento) en primas a cobrar 2,750,204 (9,896,390)
Disminucién en cuentas a cobrar reaseguradores 20,556,135 42,391,298
Disminucién en intereses por cobrar 878,272 103,144
Aumento en otros activos {6,977,235) {14,839,413)
(Disminucidn) aumento en obligaciones con
asegurados (3,830,657) 20,819,621
Aumento en obligaciones con los reaseguradores
y reafianzadores 25,580,409 722,955
Aumento en obligaciones con intermediarios 1,880,518 1,362,317
{Disminucién) aumento en cuentas a pagar (4,677,698) 1,837,701
Aumento (disminucidn) en otros pasivos 10,062,110 (22,6562,890)
{Disrninucién) aumento en créditos diferidos (380,406) 112,497
{16,153,810) {12,805,416)
Efectivo neto provisto por (usado en) las
actividades de operacién L 2,780,686 {378,346)
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{22) Pasivos y compromisos contingentes

Pasivo contingente

De acuerdo con el Decreto No.150-2008 del 6 de noviembre de 2008, los empleados
despedidos sin justa causa deben recibir el pago de cesantia equivalente a un mes de sueldo
por cada afo de trabajo, con un maximo de veinticinco meses. La Compainifa esta obligada a
pagar por ese mismo concepto, el 36% del importe correspondiente por los afios de servicio,
a aquellos empleados con més de quince afios de laborar para el mismo, si éstos deciden
voluntariamente dar por terminada la relacién laboral. Un 76% del importe de la cesantia
correspondiente a los beneficiarios de empleados fallecidos, que tengan seis {6) meses 0 mas
de laborar para la Compania. Aungque la Compania es responsable por ese pasivo contingente,
bajo condiciones normales la cantidad a pagar durante cualquier afio no serd de consideracion
y la Compafiia carga a gastos los desembolsos cuando suceden.

De acuerdo con los estatutos de! Fondo Social de Empleados de Crefisa (FOSEC), si un
empleado es despedido sin causa justificada, las aportaciones patronales a su favor se le
acreditan a la Compaffa para el pago de las prestaciones del empleado. Al 31 de diciembre
de 2016 y de 2015, las aportaciones acumuladas de la Compafiia al Fondo son de 19,578,165
y 18,720,870 respectivamente.

Las declaraciones del impuesto sobre la renta correspondientes a los anos terminados el 31
de diciembre de 2011 al 2016, est4n pendientes de revisidén por parte de las autoridades
fiscales. De acuerdo con la legislacion fiscal vigente las declaraciones del impuesto sobre la
renta estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales hasta por los cinco {5)
dltimos anos.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Compafia tiene compromisos contingentes derivados
de fianzas emitidas por valor de L1,904,544,164 y L1,589,883,013, respectivamente. La
Compahia no anticipa pérdidas como resultado del desenvolvimiento de estas transacciones.

El 9 de enero de 2013, las autoridades fiscales notificaron a ta Compaiia los resuftados de la
revision que ellos llevaron a cabo de las declaraciones de impuesto sobre la renta, activo neto
y aportacion solidaria temporal y de impuesto sobre ventas y retenciones con ajustes de
115,010,341, en impuestos adicionales del anos 2010, en el mes de mayo de 2013, laComisién
Nacional de Bancos y Seguros segin resolucién No SS No. 561/05-04-2013, ordend a la
Compafifa la creacién de una provisién por un valor igual al monto reparado por las
autoridades fiscales, por lo que la administracién decidio registrar en otros pasivos ese mismo
valor. La administracion de la Compafia esté en desacuerdo con los criterios aplicados por
las autoridades fiscales, por lo que ha procedido a hacer uso del recurso de reposicion.

{Continda)
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El 5 de febrero de 2016, la Comisién Nacional de Bancos y Seguros notificé a la Compainia el
informe fechado 15 de diciembre de 2015 de 1a revision del 31 de agosto de 2014 al 31 de mayo
de 2015, donde notifica que al 30 de septiembre de 2015, 1a Compania tiene una insuficiencia
en la reserva de prevision por L 13,731,203 y les solicita un plan para incrementar dicha
reserva, asimismo, les notifica crear una reserva adicional al impuesto sobre la renta por L
5,101,867, entre tanto se pronuncie la Direccion Ejecutiva de Ingrescs, basados en la Ley de
Ordenamiento de las Finanzas Publicas, control de las exoneraciones y medidas antievasion,
Decreto 278/2013 en su articulo 9, que se adicioné a la Ley del impuesto sobre la Renta el
articulo 22-A {véase nota 20-c), donde se establecié que las personas naturales o juridicas
pagaran 1.5% sobre los ingresos brutos iguales o superiores a ingresos de L 10,000,000 del
periodo impositivo, cuando la aplicacién de las tarifas sefialadas en el literal a} y b} del articulo
22, resulten menores al 1.5% de los ingresos brutos declarados. Debido al criterio utilizado
por el ente regulador, la administracion de la Compafiia considera que esta situacién estara
aplicAndose a los impuestos del afio 2015. Sin embargo, a esta fecha la Direccion Ejecutiva
de Ingresos no ha emitido un reglamento para las companias de seguros.

La administracion no esta de acuerdo con los criterios utilizados por dichas autoridades para
determinar esos ajustes. El resultado final de estos asuntos a la fecha de nuestro informe no
pueden ser determinados, por consiguiente la administracidn de la Compafia no ha registrado
ninguna provision en los estados financieros por esos conceptos.

Litigios

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Compafia enfrenta algunas demandas en su contra,
por varias circunstancias, en las que los demandantes reclaman pagos de indemnizaciones
por dafios y perjuicios, y otros motivos. La administracion de la Compafia basada en la
opinién de los abogados que manejan los casos, considera que la resolucion de dichos casos
no tendra efectos importantes en los estados financieros de la Compaiiia.

Precios de Transferencia

El Decreto No. 232-2011 de fecha 8 de diciembre de 2011, contiene la Ley de Regulacion de
Precios de Transferencia, que entré en vigencia a partir del 1 de enero de 2014, cuyo objetivo
es regular las operaciones comerciales y financieras que se realizan entre partes relacionadas
o vinculadas, valoradas de acuerdo con principio de libre o plena competencia. En dicha ley
se establece que los contribuyentes del Impuesto Sobre la Renta que sean partes relacionadas
y que realicen operaciones comerciales y financieras entre s, estdn en la obligacion de
determinar para efectos fiscales, sus ingresos, costos y deducciones, aplicando para dichas
operaciones y resultados operativos, los precios y méargenes de utilidad que se hubieren
utilizado en operaciones comerciales y financieras comparables entre partes independientes.
El 18 de septiembre de 2015, se publicé el Acuerdo No.027-2015, correspondiente al
Reglamento de esta Ley, y el 18 de diciembre de 2015 vencié el plazo para la presentacién de
la declaracion jurada informativa anual de precios de transferencia del periodo fiscal 2014.
Mediante decreto 168-2015 publicado en el diario oficial “La Gaceta” el 18 de diciembre de
2015, es ampliado el plazo de vigencia para la presentacion de la declaraciéon en mencion,
hasta el 31 de marzo de 2016, exentos de multas, intereses y recargos.

La Compafiia ha presentado la declaracion para el periodo fiscal 2015 y 2014.
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Transacciones importantes entre companias relacionadas

La compafia mantiene saldos y efectlo transacciones importantes con compafiias

relacionadas asi como sigue:
31 de diciembre

2016 2015
Intereses ganados L 2,859,950 2,285,800
Depdsitos a plazo 30,401,160 16,000,000
Acciones 53,868,100 53,858,100
Arrendamientos pagados 7,712,757 7,509,309
Dividendos recibidos en efectivo 1,055,250 1,379,363
Dividendos pagados - 8,000,000

Arrendamientos

La Compaiiia alquila los edificios donde tiene sus oficinas, bajo contratos de arrendamiento
operativo con vencimientos prorrogables. Los gastos por arrendamientos por los anos
terminados el 31 de diciembre de 2016 y de 2015, son de L10,166,457 y 19,307,480

respectivamente.
Administracion de riesgos de seguros y financieros

Las actividades de la Compafia la exponen al riesgo de seguros {suscripcion y reaseguro),
riesgo de liquidez, riesgo de tasas de interés, riesgo de tipo cambio y riesgo de crédito. Otros
riesgos del negocio considerados importantes se refieren a la prevencién y deteccion de los
delitos de lavado de activos y financiamiento al terrorismo en los productos y servicios que
comercializa la Compafia, el riesgo legal, el riesgo operativo, riesgo tecnoldgico vy riesgo
reputacional. En las politicas y procedimientos de control implementados por la
administracién estan incorporadas las medidas orientadas a minimizar los potenciales efectos
adversos de esos riesgos en el desempefio de la Compaiiia.

1 a definicidn de los principales riesgos y como la Compafiia los controla, se resumen como
sigue:

Riesgo de seguros

El riesgo amparado bajo un contrato de seguro, en cualquiera de sus diferentes modatidades,
es la posibilidad que el evento asegurado se produzca y por lo tanto se concrete la
incertidumbre en cuanto al monto del reclamo resultante. Por la naturaleza del contrato de
seguro, este riesgo es aleatorio y por lo tanto impredecible.

En relacién a una cartera de contratos de seguro donde se aplica la teoria de los grandes
nimeros y de probabilidades para fijar precios y disponer provisiones, el principal riesgo que
enfrenta la Compadia es que resulten insuficientes sus tarifas de primas y reservas con
respecto a la siniestralidad y pagos de beneficios cubiertos por las pdlizas. Esto podria ocurrir
en la medida que la frecuencia y/o severidad de reclamos y beneficios sea mayor que lo
calculado. Los factores que se consideran para efectuar la evaluacion de los riesgos de seguros
son:

(Continda)
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- Frecuencia y severidad de los recilamos y siniestralidad por ramo.
- Camulos de riesgo y la capacidad de retencion de la Compania.
- Siniestralidad por contrato y ramo, y suficiencia de las primas

| a Companiia tiene contratado coberturas de reaseguro automaticas gue protegen de pérdidas
por frecuencia y severidad. Las negociaciones de reaseguros incluyen coberturas de exceso
de pérdida y catastrofes, El objetivo de estas negociaciones de reaseguros es que las pérdidas
de seguro netas totales no afecten el patrimonio y liquidez de la Compania en cualguier aho.
Ademés del programa de reaseguros total de la Compania, esta adquiere proteccién de
reaseguro adicional bajo ia modalidad de contratos facultativos en cada oportunidad que la
evaluacion de los riesgos asi lo ameriten. Los reaseguradores con quienes la Compafiia
contrata esas coberturas, son de primer nivel y estan inscritos en el registro de reaseguradores
de la Comision Nacional de Bancos y Seguros.

Los factores que agravan el riesgo del seguro y fianzas incluyen la falta de diversificacion del
riesgo en términos del tipo y monto del riesgo, la ubicacién geogréfica, la calidad del
contratante v de los riesgos, entre otros. La estrategia de suscripcion intenta garantizar que
los riesgos de suscripcion estén bien diversificados en términos de tipo y monto del riesgo.
los limites de suscripcién funcionan para ejecutar el criterio de seleccion de riesgos
adecuados, ademas la Compahia dispone del derecho de rechazar solicitudes de suscripcién
de contratos de seguros y fianzas que presenten condiciones de riesgo no aceptables segin
sus criterios de aceptabilidad, también dispone del derecho de ajustar sus tarifas de primas
en las renovaciones, al igual que el importe o porcentaje de los deducibles y también de
rechazar reclamos por siniestros fraudulentos o cuando estos siniestros ocurriesen bajo
condiciones no previstas en el contrato de seguros.

Los contratos de seguro que actualmente suscribe la Compafia en su mayoria son de corto
plazo, limitando su responsabilidad a las sumas aseguradas convenidas en cada péliza de
seguros.

El proceso de reclamos por siniestros implementado, estd comprendido por una serie de
controles aplicados por la administracidon con el fin de verificar la ocurrencia del siniesiro, de
que las circunstancias del evento que origino el siniestro estén cubiertas por las condiciones
de la pdliza de seguro, y que se valore y establezca debidamente el importe por el cual se
liquidara.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el efectivo pueda no estar disponible para pagar
obligaciones a su vencimiento o en tiempo razonable. En el caso de la Compaiiia, esta
expuesta a requerimientos diarios de recursos en efectivo principalmente para hacerle frente
al pago de reclamos por siniestros resultantes de los contratos de seguro y fianzas vigentes.

La Compafifa ha establecido politicas para controlar este riesgo que incluyen el
mantenimiento de niveles apropiados de disponibilidades en depdsitos a la vista y otros
equivalentes de efectivo, gue mantiene en bancos de reconocida liquidez, que le permiten
afrontar adecuadamente posibies requerimientos de liquidez no esperados.

(Continda)
3




SEGUROS CREFISA, S. A.
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2016

Riesgo de mercado

Esta asociado al valor de los activos de la Compafia, especialmente de las inversiones. Es la
posibilidad de incurrir en pérdidas derivadas del incremento no esperado en el monto de las
obligaciones con acreedores; 0, pérdida en el valor de activos a causa de los movimientos en
las tasas de mercado; o tasas de interés y tasas de cambio.

La estrategia de gestién del riesgo de mercado le permite a la Compania realizar sus
inversiones en depdsitos a plazo, bonos y letras hasta el vencimiento de los mismos y de esta
manera, evitar la exposicién de pérdidas por negociacion de esos activos en un mercado
secundario. ‘

Los ingresos esperados por intereses es superior a los pagos por intereses {sobre primas
retenidas a los reaseguradores) y para atender los requerimientos estatutarios de inversién de
las reservas técnicas y matematicas y el patrimonio, la Compafia considera ademas de los
limites establecidos por el Reglamento de Inversiones que emitié el Banco Central de
Honduras, la rentabilidad de las tasas de interés disponibles en el mercado.

Ademas la Compafiia tiene como estrategia mantener un monto de activos monetarios en
moneda extranjera (depodsitos a la vista y otros equivalentes de efectivo, inversiones y otros)
que es mayor que el monto de pasivos en moneda extranjera (siniestros por pagar,
obligaciones con asegurados, obligaciones con reaseguradores), a fin de reducir el riesgo por
variacion en el tipo de cambios, asi mismo los contratos de reaseguro tanto proporcionales
camo de exceso de pérdida son contratados en moneda extranjera (US$.) para eliminar los
efectos de la fluctuacién cambiaria.

Riesgo operativo

Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas debido a eventos originados en fallas o
insuficiencia de procesos, personas, sistemas, tecnologia, y en la presencia de eventos
externos imprevistos. Incluye el riesgo legal pero excluye el riesgo sistémico y de reputacidn
y estratégico.

Los factores de riesgo operativo a los que mayormente se ve expuesta la Comparfiia son:
procesos infernos, personas, eventos externos y tecnologia de informacion.

La gestion de riesgo operativo implica la verificacién y monitoreo de los productos,
actividades, procesos y nuevos sistemas frente a las estrategias y politicas de la Compafia,
de modo que se minimice la posibilidad de pérdidas financieras asociadas al disefno
inapropiado de los procesos criticos o a politicas y procedimientos inadecuados o
inexistentes. Por esta razén la Compafiia realiza una revision periédica de |as poiiticas relativas
al disefio, control, actualizacién y seguimiento de los procesos y considera como minimeo: el
disefio de los procesos fos cuales son adaptables y dinamicos, la descripcién en secuencia
légica y ordenada de las actividades, tareas y controles, la identificacién de las personas
responsables de ejecutar los procesos para su correcto funcionamiento con el fin de establecer
medidas vy fijar objetivos, garantizando que las metas globales del proceso se cumplan vy
procura una adecuada separacion de funciones laborales con el fin de evitar que una misma
area o persona esté realizando funciones simultdneas que aumenten la probabilidad de error
o fraude.

(Continta)
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Riesgo tecnolégico

Es la posibilidad de que existan consecuencias indeseables o inconvenientes de un
acontecimiento relacionado con el acceso o uso de la tecnologia y cuya aparicion no se puede
determinar a priori.

La gestion del riesgo tecnolégico incluye gue la Compafia cuente con mecanismos que
garanticen la confidencialidad de la informacidn utilizada por el personal de la compafifa, por
que se realicen de manera periddica auditorias a los sistemas de informacion y a la seguridad
informatica, que exista un adecuado funcionamiento de los planes de contingencia y
continuidad de negocios ante una eventual catastrofe y que existan controles adecuados que
garanticen la confidencialidad de la informacion, seguridad tanto fisica como lbgica, asi como
medidas para la recuperacion de la informacion en casos de contingencia.

Riesgo reputacional

Es la posibilidad de que se produzca una pérdida debido a la formacién de una opinién publica
negativa sobre los servicios prestados por la instituciéon (fundada o infundada), que fomente
la creacion de mala imagen o posicionamiento negativo ante el usuario financiero.

Entre los aspectos que se gestionan para la administracién del riesgo reputacional se incluyen
el cumplimiento de los procedimientos establecidos en el manual de lavado de activos y en la
politica conozca a su cliente, cumplimiento de fas disposiciones establecidas en las normas
para el fortalecimiento de la transparencia, la cultura financiera y atencién al usuario
financiero, establecimiento de procesos para que el pago de las indemnizaciones de los
reclamos se cumpla en el tiempo y forma adecuados. Ademas de monitorea el namero de
reclamaciones presentadas a la Unidad de Atencion al Usuario Financiero y se lleva un registro
de los ajustadores, corredurias y agentes que estan registrados en la Comisién.

Riesgo de lavado de activos y financiamiento al terrorismo

Actividad encaminada a legitimar ingresos o activos provenientes de actividades ilicitas, o
carentes de fundamento econdmico o soporte legal para su posesion, asi como para financiar
la comision de actos de terrorismo o de organizaciones terroristas, aun cuando estos no se
realicen o vayan a realizarse en el territorio hondurefio.

Entre los aspectos que se gestionan para la administracion del riesgo de lavado de activos y
financiamiento al terrorismo se encuentran la actualizacion permanente del Manual de
Cumplimiento para el correcto funcionamiento de la Unidad de Cumplimiento, evaluacion y
monitoreo de las transacciones atipicas reportadas a la Unidad de Informacion Financiera de
la Comision, revisidn y analisis de las operaciones en efectivo y no en efectivo mayores a $.
10,000.00 que realizan los usuarios financieros de segurosy Jainclusion de temas relacionados
con la gestion, prevencion y deteccion del lavado de activos y financiamiento al terrorismo en
los programas de capacitacién al personal de la Compania.

{Continda)
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Riesgo de tasas de interés

Se refiere al riesgo originado por la variacién en las tasas de interés y el efecto de esto en el
precio de los instrumentos financieros,

La estrategia de control del riesgo de liquidez le permite a la Compafiia realizar sus inversiones
en depdsitos a plazo, bonos y letras hasta el vencimiento de los mismos y de esta manera,
evitar la exposicion de pérdidas por negociacidn de esos activas en un mercado secundario.

Los ingresos esperados por intereses es superior a los pagos por intereses (sobre primas
retenidas a los reaseguradores) y para atender los requerimientos estatutarios de inversion de
las reservas técnicas y matematicas y el patrimonio, la Compafifa considera ademas de los
limites establecidos por el Reglamento de Inversiones que emitié el Banco Central de
Honduras, la rentabilidad de las tasas de interés disponibles en el mercado.

Riesgo de tipo de cambio
Se refiere al riesgo de pérdida debido a movimientos adversos en el tipo de cambio.

La Compania tiene como estrategia mantener un monto de activos monetarios en moneda
extranjera (depdsitos a la vista y otros equivalentes de efectivo, inversiones y otros) que es
mayor que el monto de pasivos en moneda extranjera {siniestros por pagar, obligaciones con
asegurados, obligaciones con reaseguradores), a fin de reducir el riesgo por variacién en el
tipo de cambios.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, consiste en que una contraparte sea incapaz de pagarle a la Compafiia los
montos que le adeuda en su totalidad a su vencimiento.

Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio, consisten
primordialmente en efectivo y equivalentes de efectivo que tiene depositado la Compariia en
los bancos, las inversiones, los préstamos e intereses a cobrar, las primas a cobrar, los saldos
a cargo de reaseguradores y otros.

Para controlar y mitigar los efectos adversos de este riesgo, la Compahnia tiene implementadas
diversas politicas, incorporados en las procesos de suscripcion de las polizas de seguros y
fianzas, de otorgamiento de préstamo, de inversién y de suscripcion de los contratos de
reaseguro y reafianzamiento,

La Compania tiene su propia politica de inversién en la cual estén incorporados los limites que
el Banco Central de Honduras establecié para la inversién de los recursos de inversion
(reservas técnicas y matematicas y el patrimonio técnico de solvencia) requerido a las
compahias de seguros., lo cual contribuye a la dispersién del riesgo.
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(27} Diferencias con Normas Internacionales de Informacion

Las principales diferencias entre las normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad
utilizadas por la compafia (nota 2) y las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF.

Valor razonable de los insttumentas financieros

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, se requiere
que los activos y pasivos, se presenten en los estados financieros a su valor razonable,
el cual no es revelado por fa Compafia.

Deterioro de activos

La administracion de la Compania no determina el valor recuperable de los activos
sujetos a deterioro, por lo tanto no ha reconocido en el estado de utilidades, los gastos
originados por ese deterioro. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera
requieren que estos activos sean registrados a su valor recuperable.

Provision para préstamos e intereses y primas de dudosa recuperacion

La provisidn para préstamos e intereses y primas dudosos es determinada de acuerdo a
las disposiciones de clasificacion de cartera de la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros, (notas 3i y 3h respectivamente) la que revisa y aprueba periddicamente los
criterios utilizados, asf como el nivel de reservas requerido. Conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera estas reservas se determinan para los activos
significativos, cuantificando la diferencia entre el saldo en libros de estos activos y el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa efectiva
de interés original de los créditos. Para los préstamos y primas por montos menores y
caracteristicas homogéneas, la determinacion de la provision para préstamos y primas
dudosos debe realizarse en base al comportamiento histérico de las pérdidas. Ademas,
los ajustes que resultan de las revisiones de los criterios de clasificacién, realizados por
la entidad reguladora, normalmente se registran en el periodo en que se emiten los
informes definitivos. '

De acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera los ajustes deben
registrarse en el periodo a que corresponden la evaluacion de deterioro.

Activos eventuales
La Compafiia registra los activos eventuales de acuerdo a los requerimientos del ente

regulador, las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que las
mismas sean registradas a su valor razonable.

(Continua)
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Inversiones en instrumentos de capital

lLa Compariia registra las inversiones inicialmente al costo, valor gue incrementa
posteriormente con los dividendos recibidos en acciones. Las Normas Internacionales
de informacion Financiera requieren que {as inversiones en instrumentos de capital se
incluyan en los estados financieros ya sea; al costo, contabilizados utilizando el método
de participacion o a su valor razonable.

Importe depreciable de los activos fijos

La Compahia determina el importe depreciable de sus activos fijos después de deducir
el 1% de su costo como valor residual. Las Normas Internacionales de Informacién
Financiera establecen que el importe depreciable de un activo se determina después de
deducir su valor residual pero establece que este valor residual es el importe estimado
que la entidad podria obtener actualmente por desapropiarse del activo, después de
deducir los costos estimados por tal desapropiacion, si el activo ya hubiera alcanzado la
antigliedad y las demés condiciones esperadas al término de su vida dtil.

Beneficios a empleados

Tal como se revela en la nota 22, la Compafia no ha registrado una provisién de cesantia
de beneficios a empleados, la NIC 19 establece conceptos bajo los cuales deberédn
tratarse estas indemnizaciones y consecuentemente reconocer las provisiones.

La NIC 19 Beneficio a los Empleados define los planes de beneficios post empleo vy los
planes de beneficios definidos, los activos del plan y los requerimientos para el
reconocimiento del pasivo {activo) neto del plan y su medicion, que entre otros requiere
el uso de suposiciones actuariales, el uso de una base descontada, establecer el valor
razonable de los activos de! plan, etc.

Remuneraciones a la gerencia

La Compafia no divulga el mento de las remuneraciones recibidas por el personal clave
de la gerencia, lo cual es requerido de conformidad con la Norma Internacional de
Contabilidad NIC 24.

Impuesto sobre la renta diferido

La Compafia no ha determinado impuesto sobre la renta diferido, debido a que
considera que no existen diferencias temporales entre la base de calculo del impuesto
para propdsitos fiscales y para propdsitos financieros, sin embargo, si la Compania
aplicase las Normas Internacionales de Informacién Financiera podria registrar impuesto
sobre la renta diferido.

{Continua)
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Revelaciones

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren un mayor nivel de
revelacién en las notas a los estados financieros, especialmente en lo que corresponde
a los estados financieros {e.g. politicas de manejo de riesgo, valor razonable de los
instrumentos financieros, exposiciéon a varias modalidades de riesgo, crédito). las
revelaciones insuficientes limitan la capacidad de los inversionistas y otros usuarios de
los estados financieros a interpretar de manera razonable los estados financieros v, a
tomar decisiones adecuadamente informados.

Reconocimiento de ingresos y gastos sobre préstamos

La Compafia reconoce como ingresos las comisiones sobre préstamos proporcionados
a los clientes, cuando los cobra, También reconoce como gastos, los costos para el
otorgamiento de los préstamos en el momento en que se incurre en ellos, sin embargo
las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que tales ingresos y
gastos sean diferidos durante ia vigencia del instrumento financiero.

Cambios en politicas contables y correccion de errores

La Compafiia registra coma ingresos o como gastos de anos anteriores transacciones
que corresponden al periodo anterior, el manual contablée para las entidades reguladas,
establece una cuenta en la que se contabilizaran ingresos o gastos de afos anteriores.
 as Normas Internacionales de Informacién Financiera contemplan siempre que sea
practicable que la Compaiiia corregira ios errores materiales de periodos anteriores, de
forma retroactiva, en los primeros estados financieros formulados después de haberlos
descubierto:

o Reexpresando la informacion comparativa para el periode o periodos anteriores en
los que se origino el error, ©

e Siel error ocurrié con anterioridad al periodo més antiguo para €l que se presenta
informacién reexpresando los saldos iniciales de activos pasivos ¥ patrimonio para
dicho perfodo.

(Continaa)
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Las Normas Internacionales de Informacion Financiera establecen que bajo el modelo
del costo, con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible se
contabilizara por su costo menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de
las perdidas por deterioro del valor. Ademés requieren que para el reconocimiento de
una partida como activo intangible, el elemento en cuestion cumpla la definicion de
activo intangible v los criterios para su reconocimiento. Este requerimiento se aplicara a
los costos soportados inicialmente, para adquirir o generar internamente un activo
intangible, y para aquellos en los que se haya incurrido posteriormente para afiadir,
sustituir partes del mismo o realizar su mantenimiento. Sin embargo, La Norma también
establece que la naturaleza de los activos intangibles es tal que, en muchos casos, no
existe posibilidad de realizar adiciones al activo en cuestion o sustituciones de partes del
mismo. Consiguientemente, la mayoria de los desembolsos posteriores se hacen,
probablemente, para mantener los futuros beneficios econdmicos esperados
incorporados a un activo intangible existente, pero no satisfacen la definicion de activo
intangible ni los criterios de reconocimiento contenidos en estas Normas.

Transacciones de contratos de seguros

En marzo de 2004, se emitié la Norma Internacional de Informacion Financiera 4 sobre
contratos de seguros, la cual entrd en vigor por los periodos anuales comenzando el 1
de enero de 2005. Tal como se indica en la nota 2, la Compafiia prepara sus estados
financieros y registra sus operaciones de acuerdo con las normas, procedimientos y
disposiciones de contabilidad emitidas por la Comisién, por o que existen las siguientes
diferencias:

Reservas de previsién y para riesgos catastroficos

La Compatia contabiliza las reservas de prevision y para riesgos catastroficos, en
cumplimiento de las normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad
emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros {la Comision). Sin embargo,
las Normas Internacionales de Informacién Financiera prohiben las provisiones para
reclamaciones por contratos que no existen en la fecha de los estados financieros
(tales como las provisiones para catastrofes o para estabilizacidn).

No compensacion

De conformidad con las normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad
emitidas por la Comision, la Compafiia reconoce algunos pasivos por seguros
(reserva de riesgo en curso y la reserva para siniestros ocurridos y no reportados)
sobre los importes netos retenidos (nota 3 (a)). La NIIF4 establece que la aseguradora
no compensara:

i, Activos por contratos de reaseguro con los pasivos por seguros conexos.
ii. (Gastos o ingresos de contratos de reaseguro con los ingresos o gastos
respectivamente, de los contratos de seguro conexos.

(Continda)
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Deterioro de activos por contrato de reaseguro

Si se ha determinado un activo por contrato de reaseguro cedido, la Norma
Internacional de Informacién Financiera No.4 requiere que el cedente reduzca su
importe en libros y reconozca en resultados una pérdida por deterioro.

Adecuacion de los pasivos

La Compania no evalia en cada fecha del balance, la adecuacidn de los pasivos por
seguros, que haya reconocido, utilizando las estimaciones actuales de los flujos de
efectivo futuros procedentes de sus contratos de seguro, ni determina el importe en
libros de los pasivos por seguros gue sean relevantes menos el importe en libros de:
i} Los costos de adquisicién conexos que se han diferido

i) Los activos intangibles conexos

La administracién de la Compania no ha calculado ni determinando efectos por estos
conceptos.

Para que los estados financieros estén elaborados conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) deben cumplir con todas las normas e interpretaciones
relacionadas,

Ley sobre normas de contabilidad y de auditoria

Con el Decreto No 189-2004 del 16 de febrero de 2004 {reformado mediante decreto No.186-
2007) del Congreso Nacional de la RepUblica de Honduras, se emitié la Ley Sobre Normas de
Contabilidad y de Auditoria, la que tiene por objeto establecer el marco regulatorio necesario
para la adopcién e implementacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF's) v de las Normas Internacionales de Auditoria {NIA’s}, La Junta Técnica de Normas de
Contabilidad y Auditorfa, es un ente de caréacter técnico especializado, creado segun decreto
No. 189-2004. La Junta Técnica de Normas de Contabilidad y Auditoria segtin resolucidén No.
001/2010, publicada en el diario oficial La Gaceta No. 32317 del 16 de septiembre de 2010,
acordd que las companiias e instituciones de interés ptiblico que estén bajo la supervision de
la Comisién Nacional de Bancos y Seguros {CNBS) aplicaran fas Normas internacionales de
informacién Financiera {NIIF completas), segin lo establezca dicho ente regulador.

Al respecto, la CNBS emitié |a resolucién SS No.876/25-06-2014 y sus reformas mediante las
resoluciones SS No.1135/21-08-2014 y SS No.077/09-02-2016, para establecer que las
instituciones de seguros implementaran las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF combinadas con Normas Prudenciales, a partir del 1 de enero al 31 de
dicienbre de 2018, estableciéndose como afio de transicion para la adopcion por primera vez
de las NiiF's el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2017.

39




(29)

SEGUROS CREFISA, S. A,

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2016

Unidad monetaria

La unidad monetaria de La Republica de Honduras es el lempira (L) v el tipo de cambio en
relacion con el délar de los Estados Unidos de América (US$) es regulado por el Banco Central
de Honduras. Mediante resolucion No.139-4/2005 del 22 de abril de 2005, el Banco Central de
Honduras aprobd el reglamento para la negociacién publica de divisas en el mercado
cambiario, que establece que las pers8onas naturales o juridicas podran adquirir directamente
o por medio de un agente cambiario, divisas en subastas pUblicas que se ilevan a cabo en el
Banco Central de Honduras. Mediante resolucién No.284-7/2011 del 21 de julio de 2011, el
Banco Central de Honduras establecio las variables determinantes del precio base de la divisa,
la que sera revisada semanalmente. Al 28 de febrero de 2017, el precio promedio de compra
de la divisa bajo ese sistema era de 1L23.7116 por US$1.00. Al 31 de diciembre de 2016 y de
2015, el precio promedio de compra de la divisa era de L23.6674 y L22.62 por US$1.00,
respectivamente.
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