31 de diciembre de 2010

{Expresadie en lempiras)
Activo
Dispoanbilichsdes
Inversiones
Préstames o cobrar, neto
Primas o cobrar, neto
Dieudas o cargo de repsepuradoras v reafianradores
Ohros activos
Activos evenisales, neto
Instalaciones, mohiliorio y equipo. neto
de depreciacion acumulacds
Cargos diferidos

Pusive v Poatrimeenin
Ohligaciomes con pserwmdos
FEeservs par sinkestros
Beservas 1@onicas v malemsticas
Obligacicones con los reasegurndores v reefiansmsdores
Oibligaeiones con mnenmedirios
Cuentas a pagar
Ohros pesivos
Creditos diferidos
Total pasmvos

Pasirimuonio:
MAcciones comunes, mutorzmdas 2000, 000
ermtidas ¥ en circulscion 1808, G0 (1L 7RO U00 en el 2009
acciones con vidor nomanal de L1 coda une
Lhilidades no distribuickas:
Diestinadas para reserva legal
Disponibles
Totn! wilidsdes no distribusdas
Total patrimonio

Compromisces ¥ pasivos contingentes

Winnse notas que scompalion a los estados finoncieros

Balance de Situacion

Mot

{Com cifras comespondientes de 20049}

2010

24622950
ELERL R
G205, 367
AL 541,747
6, 198,773
15,190,468
1,756,108

TE03,458

20
3,400,771
275,681,100
K1,237 402
2604, 144
L7 548 Rlis
13,461,640

B,332.334
1370231

513, 09K, 50

459,472,425

37,650,152
961,554
1211531417
A2, R03, 6k
4,317,330
T,5Th. 300
15,5 14, TS
TT12. 244

25,550,502
A nld,524
LELRETEWCET
12448913
4,134,518
1,220, 550
7,256,365
4, 48% 280

262,057,313

2137619142

Estado de Cambio en el Patrimonio
Adio terminado sl 31 de diciembre de 2010
{Con cifrns comespondientes de 2004}
{Expresado en lempiray)
Utilidades no distribuidas
Reserva
Legal Disponibles

Acciones

Comunes Tiotal

41,161,553 164 423 600
29 2010 653 29, 209,683
20H44,576) -
{36, 2000001 -
{1 801,001} {1800, 000
0,326, 660 211 %51, 283

Salda ul | de enero de 208 11482047
Utihidad neta - -
Trasisdo reservn begal - L4570
Camunlizacion de wtilidndes 36,200,000 -
Dividendos pagados en efectvo - -
Baldo ol 31 die dicicmbre de 2009 1 7HEHX L0 135260623

Saldo al | de enera de 2010 1 TH.EHN L0 13,526,623
Uiz neta - =
Traskado reserva bogal - 1Al 444
Capitnlizacian de uthidades |5, hia, 0 =
Divickenddos pagndos en efectiva 2 -
Raldo ul 31 de diciembre de 2010 L 15 iy, (D 14,457,107

30,326,660 221,853,783
30,157,704 39,147,704
{1 460,454 .
{ 1E. 466,000 .
{00000 { LA
30, 57, B8] I51H0987

\ Vianse notas que acompadhan a los estados fnanciens,

L5t Bt LD

L4987 107
9 LRT,EA0

(REREUTRECT]

13,526,625
3,326, Gl

54,174,947

43,853,263

251,040,987

211,853 I83

5 309K, 500

459,472,425

{Expresado en lempivas)

Maa

Ingresns:

Primas

Cimnlsianes v participacones por reaseguns cedido

Laberciim de reservis ecnsas

Sinbestros y gastos de liguidaciin recuperados

Salvamwinlos ¥ recuperaciones

Ingresos wéewicos diversos

Ingresos financicros

Uhros ingresos

Ingresos exiradrdinarios

Craatos:
Simpestos v paston de lguidacion
Primis cedidas
Comstitucion de reservad wenseas
Liaatea de miermediacion
Devoluciomes y cancelsciones de prunas
Uiistod teemaees diversos
(astos financicros
Gastos de administracitn

Lrilidad antes de impuesio sobre la rema y
apartacita solidaria temporal
Impuest sabre la rewt

Apoeriacin selidann lemparal

Lieiladad neta

l\_ Vinnse nolas que acompadion & Los estados fnancieros,

4 Estado de Utilidades
Ao terminado el 31 de diciembre de 2010
{Com cifras comespondientes de 2004)

L

431, WER 442
44, 7TH2 (72
180,847,650
41,338,399
6. 71 E2]
4.466,T15
1605196
2,221,004
622,730

A
~

009

341,984,596
39,605,247
190,633,517
56,730,996
16,227,606
3,114,871
33926811
1,369,406
928,500

750,607 529

78,721,579

155,116,377
IST,017.426
193,074,386
30,702 962
1,841,940
33,145,800
917925
41,697 600

120,000,111
TELTI7.674
185,585,078
26,524,991
3,196,497
15029543
1,236,158

49,506,390

699,674,506

642,707 342

50933023
O, 166,358
2578961

35,924,237
6077862
636,602

F91RT.04

29 209 643

-

Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado al 31 de diciembre de 20140

(Con eifras correspondientes de 20049)

Aumento Neto en Efectivo y Equivalentes de Efectivo
(Exprevada en lempivas)
Ml Iine Pl
Fluju e elective provenienie de ks sctividmbes de operuciin:

Primus cahrulus, netas de reasegurn L 13ATSIT2
{ [0E 596 A77)
1427,271
{14.A417.253)
(31648 5500
{6,542 453)
1300 597
&1 561 407

225 ML LSK
(IOT SRS, 171
12 K40, 168
(L4959 251 )
{105 KE3 2010
(1756, 719)
252760
15,426,618

Sinsesires ¥ beneficss pagailvs, melos de reasepurn
Ingresns por imazreses
Giastes de ndguisicxim, nezos de ingresos relacxnados
Uastos de mbmmistracion
Imgroesto sohre b renta pagido
{Hnos ingresos

Efectiva netn provisio por s actividades de operacion

Flujo de elective p de las actividades de inversiin:
Drsminucion gn prestamos o cober
Wenta {Cumprap de honns y cortalicikos de custodia

17,2935
ZRORT,000
t1.273.913)

5,084 275
1579150
LSS N
{1932 KAR)

Compra de mohifane v equipo
Praducto de 1s venin de mohifisno v equpa

Efectivo neto provisio por ks actividodes

de mversien

Flujo de elective preveniente de las sclividades fimancieras:
Dvidendos pagados en efeciiva LUK D0

i 1 0LCR, DD

i L 000K
{1 B0

Efectiva neto usado e e actvadades finunoers

L
7,141,374
123,494,771

97419417
113,499,771
II0.9149,19K

Aumento neto en élective v equmvaleniis e efectv
Efectivan v eqaivalentes de eliectivo al inicie del afio

Efectivn y equivalesizs de efectivo ol final del afn L

TEG: 2238-1750

Wismse notas gue acompuian o los esindos financierns

KPS 5 DERL

Lul Zila. etk Jda e W 417 Telefon {$04) 223820017, 2238-5005
Telefax: |50 22585923

Emnik: HM-FMkpengtauskpmg.com

Tal i L)
Tinusigaliid, Bhimlieas, U

Informe de los Awditores Independientes
Al Consepo de Adminisracion ¥ Asamhlesde Acelomists de Sepmros Urefisa, 5.4

fwforme subre fos Esfasdoy Flaamcierns

Hemos suditado los estados financiers que se acomgpefan de Segunas Crefse, 54, (o ompading, los cuales comprenden ol balssce de siensceon ul
51 de diciembre de 2000 v fos esindies de ailidudes, & combvios en el parimonio ¥ de Dojes de efective por el aflo tenninade e esa feche. ¥ un
resumen e polfices contabbes ssgnificotivas y cera mformacion explicativg

Hespannsabitiad de fi L e prove fova Esratios Flmamoleras

L adeinistric i es respansabde por la prepamicioe v presentacion meonshle de estos estudios Bnasceecs de confommidsd con normas,
procedimizsios y disposicioses de contahiladed ematicis per o Comasien Macional de Benoos ¥ Segoros de o Repablica de Hosdures, y del control
ineeemo gue | sdministracidn determind necesario pan pemitr o preparscsin de estados Anancieros libres de ermores significstives, debido a
fraude o ereoe

HMespransabitidad b fees Arealitares

Nuestra responsabibided es expressr unn apisiin seerc de estos extados finncienos cos buse o nsesar saditors. Efectuamos suestrs aidisoria de
comburmiclad ¢om MNormus lnpernucionalbes de Audioris. Esis nonmas requieren que cunsplomes con requenmientos fsos v yue plasifiguensos 5
realscenss b sudiloeis pas obenes ana seguridad razanable sobre st los estados lnasciens estin libres de ermores significatiy s,

Lina audiiona inchaye la gjecocian de procedimientas para obtener evidenein d= noditoria aceren de s mosios v revelciones en ks estados
tinancleras, Los procedinienios sebecciosados depeaden de nuestro fuicio, mcluyendo b evaluscian de lis riesgos de errores significasvos en lis
sitndins financieros, debido yo 520 a fmude o érrar Al hucer ean evoluaeion de eses fesgos, nosecros consideramus el costrol imgrmo rééevunas para
I frreg itn y presenmcids mzonoble de los sstados fsancierie de b entidsd con el propéaite de disefier procedimientos de saditons gue sean
spropinilis en las Corcunsinncias, pero po con el prophsio de exprednr wms opmnics sobre o efectivided del canerol internie de ls entsdsd. Usa
suditaris wembide incluye eveluar b spropladi & las paliticss contubles unilimdus y L reonshibded de s estimschones cantabies Bechis por
Addninistracidn, ek como evikuar ls presesecsin en conjunio de los estades financieros

Conaidzrames que b evidenciade auditoria que benas obienido e sslicinte v apropids pam sirecer i bass pan neesr aplLn

TApiaicia

En smiestrn upinice, kos escados flmancsnis presestan moonshlements. en todas lus aspessos imporiantes, 2 sauncion fmsncien de Seguros Crefisa

S al 31 de ducszmmbive de 2000, v s desempea financlera v sus Thijesde elective porel b0 temuinsdi en ek fechs, de o -}"}"’j/"_
secsterdis doa o, procedin sy dispusaciones de comuhibidad emsidas por la Consissin Maciunal de Hancos y Segaros. ™, Bt

SPS: 2557-9911 LA CEIBA : 2443-4208
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{1)Constitucién y Finalidad de la Compania

La Comgpafia & conslituyd madiante mstruments pobico
No.20 del 16 de abril de 1983, con un capilal aulorizado da L
15,000,000, reprasantado por accanes comunes de L 100
cada una.

Medanta instrumanlo pobiics Ne.320 del 28 de juna de 2004,
g8 (ncrementd al capital avlorzado de la Comgadia a L
100,000,000 ¥ madiante metrumants pobics Ma. 22 del
17 de dicambre de 2008, prewa swrionzaciin de |a Comision
Macional de Bancos y Seguros {la Camisidn) se incrementd &l
capilal aulorizada de |a compania a L 200,000,000, Al 31 s
diciembra da 2010y da 2008, el capital suscrita y pagado es de
L1496, 866,000 y L178,000.000 respactivaments.

La finakdad de la Compafiia es realizar oparacionas os
sapwms en ks diversos ramos, adquirt o por cualguisr Hule
posgar toda clase de bienes inmuebles ¥ expadic. amilir,
endosar o en cualguler obra forma negacar fitvlos de cradilo,
celebrar los conlralos. ejacutar log actos y realzar fodas las
oparacionas mercantiles canvenientes para la Compardiia

{2) Bases para Preparar Estados Financleros

La Compaiia prapara sus eslados financiaros y registra sus
pparacionas da acuerdo can les nornas, procedimienos i
dispasicionas da contshilidad emitidas par la Camisadn,
entidad encargada ded contral y vigilanca de las companias da
BEIUTDS.

La Comssian reguiare que en nota 8 los eslados inancerns sa
revedan las diferencias enire lag normas. procedimientos i
dispasicionas de contabilidad emilidas par |2 Comizsian, y las
Normas Internacionales de informaciin Fmanciera NIIF, Las
numas de @ Comision Nacional de Bancos v Sepuros
prawalecan sobra las Nomas Inlemacionales de Informacitn
Financara.

(3} Resumen de Politicas de Contabilidad Importantes
{a) Operaciones Derivadas de Contratos de Seguros

Las prncpales pofilicas utfizadas por la Comparia para
regisirar las operaciones dervadas de los contratos de seguras
sedalallan asi:

Primas no Ganadas

La Compania utiiza al matodo de difenr el B0% de la prma
relenida nata no devengada de |as palizas vigenles, sxceplo
los de vida individual & 1a facha de calculo. Para datarminar la
prima no devangada ulifza el metode proporcional,
dislribuyendo |2 prima uniformamanta dwrante la cobartura dal
rigzga. El ciloulo se elechia de acuardo al métado denominada
de basa samimansual o da los 24 avos, para los sepuras
anuales.

La prima ratenida neta no devengada de las poizas wgenies,
&8 obliena aplicando a |z facturacion vigents de cada mes, las
fracciones de 24 avas gue comaspondan.

La poncdn que carresponde a un ano de |as palizas suscrilas
para varks anos. es regisirada como primas suscritas y el
EXCEE] OLma prmas en dapasita

Provisiones para Beneficios Futuros de Polizas

Los banelicios futuras de las pdlizas viganlkes del rama de vida
individual, se calculan de acuardp con las nolas tacnicas
aprobadas por la Comisian v el Reglamente Sches
Conslitucain de Resarvas Técnicas emdido tambeén por la
Comision.

Comigiones Pagadas

La Campafia uiiza al mélodo de contabdizar como gasios del
afic. el batal de las comiziones pagadas a infermedianias.

Estimacion de Sinlestros

La Compadfiia regssira el gasio por los reclamas recibidos sobre
las pblizas de seguro y la corraspondinta reserva pard
sinigslros an framie,

La Compariia registra kas ingresos par smiestros recuparados
por el raasegum cedido, cuanda reconacs el gasio por los
reclamos retibidos.

Reserva para Sinestros Ocurridos y No Reportados

La Companla consftuye esla reserva eguivalente & wn
porcantaje aplicado sobre al totel da smiestras retenidos del
afinc.  Esla porcenlaje comesponders al promedio gue
regresantan an los ullimos tres afios. los sinsasires ooumdos
no repartados respects & los simesiros natos relenidos da cada
uma da asos afos. Estaresarvano serd acumulativa.

® O

g

~ Notaslallos|Estados]kinancieros

A & 31(de/diciembre!de2010y,2009
~ (Expresados en/lempiras)

Reaseguro Cedido

Las primas por contraios de reaseguro cedido se rmegistan
coma gasios, cuanda ke phlizas de segura se facluran,

Las condicionas canyenidas an ks contratos da reasequro no
fiberan & la Compafia de su obigacion primaria respecta al
asagurada.

Salvamentos

La Compafiia registra los salvamenlos inicigbnents an los
aclivos ¥ créditos difendos ¥ los reconoce coma ingresos
cuando sa venden y cobran respactveameanta.

Reservas de Previsién

La Compafiis establece las reservas de pravissn por ramos
con el emparte gue resulle & aplicar un 3% y un 1% de las
primas relenidas del afo, para sequros de dafios, fianzas y de
wida. respectivamanta. Esta reserva sara acumulativa y sdlo
podra alectarsa cuando B siniesiralidad retanida de uno o
Wanos ramos 588 swparior 8 wn T0%. Se enbiende por
siniestralidad retenida la razon entre el coslo da sinesiros
nalas sabre |& prima relenida nata devengada. Asimisma, sdlo
podra dejar de imcrementarse cugndo ses equivalents a 0L
wer larasarva de riesgo en curso da la Compania.

Reserva para Riesgos Catastréficos

La administracidn de la Compafiz ademés de constiluir una
resarva da riasga en curso ha conslibuido una reserva
calasirdfica para los resgos de lerremato, huracan e
Inundacian por un manto aquivalents a la relencion maxima de
la Compania [prioridad). Laresarva se ha constiluido an base
a o establecide en el aticulo 9 cal reglamenio schre
constitucion de reservas tecnicas da la Comision, emitido el 13
da anera da 2004,

{a} Inversiones

Las inversionas sa regisiran al costo. En el caso de los bonos
adguiridos con descuenio se registran & valor nominal y |8
parle ded dazgwanta no devengada, se regisira como creditos
diferidos ¥ para proposilos da prasenlacidn de los eslados
financiarcs se muasira an el balance de sfuackdin como
cuenta complamantaria de las myvarsiones.

(b] Ingreses por Intereses

Los ingrasos por inleresas 58 reconocen 3 medida gue se
devengan. |la Compafia Gane coma paliticea no calcular
mtaresas sobre los préstamos gue tieman una mara de ires
MasEs,

(e} Instalaciones, Mabiliario y Equipo

Las inslalacionas, mobiliars y equipo sa regisiran al coslo, l2s
ranovacionas ¥ megaras importantas sa capifaiizan, mienlras
que los reemplazos menares, reparacionas y mantenimianio
que no megran el scliva ni alargan la vida ol restanta, se
cargan camo gaskos a medida gue se afacilan.

(d) Depreciacidn y Amortizacion

La Compafiia uliliza el mélodo da linea recla para registrar la
depraciacian y amortzaciin. aplicando esas de ecwendo con
la vida (il, permitidas porlas autordadas fiscalas.

Lawida ifil de los activos es la siguienta:

Inslalacionas en propledades arendadas
Mabiliana y eguina

‘Vehiculos

Programas da compuio

Equipa da computo

(e} Equivalentes de Efectivo

Para propasdo del estade de flujas de afeciivo e Campailia
conzddara como egquevalentas da afeclivo, los depdsitos a
plazo con vencimients & los Irés masas subsipwentas a la
fecha de los estados financieros, lomando en cuenia que
asios son converdiblas en efectivo & la presentiacian

{f)Uso de Estimaciones de la Gerencia

Los eslados financearos han side praparados de scuerdo con
las narmas, pracadimienios y disposicones de contabilidad
emitidas por la Comision. En la prepamacidn de los eslados
financieros la administracion de la Compania es requenda
para afectuar estimaciones gqua alectan los monlos
reporiadas como aclivos y pasvos & la lecha de los balances
dae sifuacan y los resuftados de operacadn por los petiodos
presentados. Los monfos reales podrian diferir de esios
astimados.

Las estmacones mpartantas que san parbcularments
susceplibles 8 cambios se refacionan con @ provision para
préstamas dudosos, provision para primas a cobrar i resarva
para sinigslros pendientes de liqudacidn, resarvas para
simeslms mouwmidos ¥ no reportados ¥ las resaervas
matematicas.

(@) Provisiones para Primas Pendientes de Cobro

La provisadn para primag pendientes de cobro se constiuye
de agwardo con lo requendo par la Comisibn Maciona! de
Bancos y Seguras en la resolucidn Mo, 486/02-08-2007 dal 2
da mayo de 2007, relormada por [a reschucian No. 5TEZ22-03-
2007 del 22 da meyo de 2007, pua establece que a partr dal 1
de julic de 2007, & provision deberd conslitluirse con
diferenies porcantajes basado an &l analisis de anligibedad de
saldos da primag a cobrar.

Es anlendido gue en caso de mord de uno o mas pagos
fraccionados, |a reserva debara constiluirse sobre el saldo
tolal de la prime pendiente de cobro.

{h} Provisiones para Prastamos & Intereses Dudosos

LaE provisones pars préslamos @ mbsgreses de dudoso
recaudo se consttuyen de ecuerdo con los criterios de
clasificacion para los prasiamos y las porcéniags minemas de
provision requeridos par [a Comisadn para ceda una de las
calegorias de clasificacion segon las resoliciones Moo
15BIDT-10-2010 para &l 2010 y Mo.053/13-01-2008 para el
2008,

El saldo de la provision gs una canfidad gua la administracian
de la Comparia considera suficiente para absorber las
posibles pérdidas an |8 recuparacion de ks prasiamos a
cobrar, los crierios de clasificacdn de los grandes deudores
comencales esian en funcion da la capacdad de pago del
deudar, la silugcian financara y la sufickencia y calidad de las
garanfias. ésias Olimas consideradas & su valkor del avaldo
menos &l porcentaje de descusntos  eslablecidas, los
peguarios deudoras comerciales con garanlia hipotacaria
sobire bianes inmuables se clasilican an base a la mara de los
mismos, tomanda en cuents la suficencia de las garantizs
otorgadas por los deudores para datarminar la cabagoria de
clasificacion correspondiente,

Lo pequefios deudores comenciales con otras paranlias no
hipoiecarias y [os crédilos de consumo, g8 clasdican en base
al crilerio dnico de moresidad en el paga de fas cuslas de
amartizacsin de ladeuda.

La clasificaciin de bos créditos de viveanda se realiza sobra la
base de la marosided en & pago de las cuolas de
amoartizacdn. Los microcrédilos son evaluatos en base al
analisis del riesgo de la cartara, el cusl esta bazado en |3
capacidad de pego del deuder, reprasentada por los fujos de
afgclivo, ¥ por 5us anlecedentas crediticios silos hubiena. La
clasilicacion de la cartara de microcréditos, debido a su
naluraleza, se reaiza de acuerda con la morsidad en al pago
delas cunlas pactadas y las garantias,

Encada sagmenio de crédite, ya sea comercial, da vivienda o
de consuma, & el deudor fiene mas de un cradita, estas deban
set clasificados de acuardo con |2 categoria dal crédilo que
tieme el mayor alraso regisirada.

La Compaitia puade aumantar los parcentajes de reservas
requeridos, si considera gue el riesgo de pardda asumido es
mayor al defprminado en las normas amibidas par fa Comisitn.

Constitucidn de Reservas y Castigo contable sobre el
Saldo da Creditos en Mora

Constitucion de Resarvas:

LLa Compafiia constiluye wna reserva del 100% sobre e saldo
de |z dauds cuando s cumplen los siguientas plazos de
mara:

a)Grandas daudores comarcigles, pegeefios deudores
comenczales con gareniia hipolecaria y peguanos deudonas,

cuando cumplzn wn (1] afio de mara.

) Para cradilos de viveanda an os que na s2 haya iniciado el
proceso para la adjedicacian legal de la pasanlia, cuando
haya cumnplido dieciocha [ 18) meses de mora.

Castigo Contable:

lLa Compaitiz debe hacer un castgo contable 8 equellos
créditos gua lengan los siguienles plaras de mora.

-Grandes deudorss comerciales, pequefios dewdores
comercales y vivienda, al cumpls dos (2) &fios de mora; y

- Microcradilos y conswemo, &l cumple un (1} afo (120 dias an
2008} da mora

Cuando los créditos castigados, o sobre los ciales se

congtiluye resenvas por el 100% y que cormesponden a credios
oiprgados & pares melaconadas, de acuerdo con el
Reglamenio para Operaciones de Cradilo de las Insliucanes
Financieras con Parles Refacionadas, aprabade por el Banco
Cantral de Honduras. la Compania deba sefcilar praviamanle
la autarizacian a la Comisidn

Reconocimiento de los Efectos de los Cambilos en la
Clasificacidn de la Cartera Crediticia

El efacio de los cambios de categorla de clasificaciin de la
cariera cradiica, para la constucitn de la provision para
pérddas en la cartara cradilicia, s& regisira en el asiada de
utfidades del afia

(i) Resarva Legal

D& acuvardo con el Codiga de Camarcin, la resarva lagsl e
ncrementa separando de las ulilidades netas el 5% anual,
hasta en maxkimo del 20% deal capital social.

(i) Transacciones en Moneda Extranjera

Las ransacciones en monada exirangra son registradas a las
teses de cambio vigenies a la facha de [3 fransaccin ¥ los
aclivos y pasios mongianas en moneda exdranjera, san
convartdas a moreda local a la tasa de cambea 3 la facha de
fos eslados financieros. Las diferencias generadas por lzas
variaciones en las tasas da cambio son recanocidas en al
estada da utikdades.

{klActivos Eventuales

Log blanes muables & inmuebles gua la Compania reciba por
dacion an page o por adudicacian en ramats udicial, se
ragistran en libros al walor manor de los siguienles concaptos:
a) al ¥aiar acordado con el deudor en la dackn an pago, b) al
walor del avaluo praclicado por un profesional mecrio en el
Regiztro de Evaluadores de la Comisian Nacional de Bancos y
SBeguras, c) al valor consignado en ef remata udicial y d) el
saldo da capdal del crédio nelo de las reservas de valuacian
ragueridas par dicho grédito, previo a la adjudicacion o
adguésicitn, de acusrde con la resolucion o 11TEM16-11-
2004, de la Comissan Kacional de Bancos y Sequros. Al valar
ablenido madianie &l procedimianto sefalado se le podran
agregar los gasios incuridos para asumir la propeadad del
bian, mas los productes finencieros asociados al msmo que
asluviesen de gowerdo a la narmaliva vigents.

5iduranie los dos anos subsiguientes a la fecha de adquisicidn
dalos schvas, asios no son vendidos, deberdn seramoriizados
anun bercia | 1/3} anual de su valor conlable.

La ulilidad o pérdida en vanla de actives eventuales al contado
s recenoca en el momenlo de |2 venla. En caso de ventas al
crédiba, & reconocmento de la uiidad dependera de la
calificacion crediica del deudor y de las condiciones
azpacificas da k3 venia, en caso de que |& ransaccidn arigine
ung pérdida, | misma debara recanocerse al momento de la
venta.

{l) Provisiones

Las provisionae son recanocidas por @ Compadfila sobre |2
base de una obligacadn legal oimplicsla gue surga da un sucesD
pasado, 5 es probable que haya un fujo de salida de recursos
alimparte pueds serestimado de forma razonable

(4} Disponibilidades

Lae dispanibiidades de efeclivo se detalian como sigues:

31 dediciembre
2010 2009
3,340 3,340
24,678,590 34,456, 101
L 24622580 34,453 771

Efactivo an cajal
Dapositas en bancos

Al 31 de dicembre de 2010 y de 2009, en afecliva 22 incluyan
saldos en ddlares de los Esledos Unides de América por
US3563.977 (L10,656,289) y USS 704,495 (L13.211.496)
respectvamenta

Elefectivo y eguvalants de efactivo se detala como sigue:

11 de diciembre
2010 3
Dispanibibdad L 24,622,580 34,406,771
Cartilicates de depasity
a plazn an bantos
nacionalas [nata 5| L 196,286,218

220,919,198

89,000,000
123,488,771




+ 31dediciembre de}2010}y,2009
[‘Epreaﬂs eimp:'a)

{5} Inversiones
Lae inversaanes se delallan como sigue:

31 de diciembre
010 2009

Bonoe prasupuasto 2010,
amitides por la Becralada

de Finanzas del Gobsamo

da Hordwras, & 10.50%

de nlenas anual, con
vandimienio an el 2015, L 23,952 000
Bonoes prasupwasto 2007,

amides por la Becratara

de Finanzas del Gobamo

de Honduras, &l 7.74%

v B.00% de inbarés anual,

can vanomienio 2010, - 62, [45.000
Bonoe prasupuasto 2009,
amides por la Becralada
de Finanzas del Gobsamo
de Handuras al B.10%
{7.50% en 2009) da infarés
anugl, con vencmiento en
al 2011

B4,775,000 68,775,000

Bono comporativa con tasa
de nlenas dal 14.35% y al
8.88% {9.14% en al 2008)
can vancmiento el 28 de

maya de 2011 11,990,000
104,736,000

1,895,000
132 E23.000

Carificados de depdsilos

a piazo an bancos
nadionaas con lasas de
mleresas anual entre el 3%
el 10% | 10.50% vy 11.50%
an &l 2008), con vanamisnio
an 2011 y 2010

Accianas

196,206,218
53,856 100 *
L 354 590,318

89,000,000
53,858, 100"
275681100

' Las inversiones en accines son del Banco Financiera
Cantraamericana. 5.4, y rapresenian el T.54% da participacadn

16} Préstamos a Cobrar

Loz préstamins a cobrar por destino se datallan coma sigua

31 de diciembre
i 009

Vivienda L 2,892,604 2,583,547
Comearca 58,470,258 76,882,533
Censuma _4758756 3015032

65,921,618 B2 Ba2 012
Inlereses por cobrar 172,848 255,390

06,094 467 83,137 402
Manos provisdn para
préstamos dudosos [4.000,000) (1, 000.000)

L 82094467 B1,237 402

Al 3 de diccambre de 2010 y de 20089, en préstamos a cobrar,
s& incluyen saldos en dtfares de los Esiedos Unidos de
América por LZ28,102 343 (US§1.540,206) y L 44 566896
{U552,363,541) , respectvaments

El mavenienta de @ provision para prestamos dudosos sa
datalla cama sigua:

M de diciembre
010 2009
Saldo &l princigio dal afio L 1,800,000 1,900,000
Provisian del afo 2,100,000 -
Saldoalfinaldelafie L 4,000,000 1,300,000

Al 31 de dicambre de 2010 y de 2004, 1a a5 de mierds anual
da |os préstamos & cobrar es endre al B60% al 38% (10% al
26% an g1 2008} an monada nacional y §.50% al 9.25% (7.50%
al3.25% an 2008] enmoneda exiranjara.

lLas garanlias de los préstamas son usualmenie hipotecanas.

La siguianta labla muestra el iolal de los crédites olargados por
la Companiia par fipo g colaieral

31 de diciembra

2010 2008
Hipatacarios L 30,537,337 41,538,635
Prendarios 4,639 256 T.0084.423
Fiduciarios 0745026 12948.954
L 859 A6 A2 AA9 012

La Compafiia clasificd la carlera de préslamos como g8
muasira & cantinuecitn:

M de diciembre
2010 2009
Vigente L 85.766,803 B1,67T2.766
Abrazado 49,640 ED4.070
‘Vencida 105176 105,178
L__ E5521619 BZEB2 M2

La Compaitis efectud la clasilicacion de la cadera de
prestamas & intereses 8 cobrar de scuerdo &l grade de
racuperabilidad como sigue:

M dediciembre
2010 2009

Buenas L  58.854,085 74,207 AG6
E=pacialmants
mencionadas 4046968 7.800,558
Dudosa racauds 2,838,593 1,224,203
Pardida 154,816 105,175

L ©6.094 267 B3.137.402
{7} Primas a Cobrar

Las primas & cabrar sa datallan coma sigus:

31 de diciembre
nia 2003

Sepgura da parsanas L 14492645 10,321,850
Segurm da dafios 29,123,718 20,820,684
43,816,363 31,142,334

Manos praovizidn para
primas a cobrar 13.074,616) 14.201,1800
L 40541747 26,541,144

Las primas a cobrar por antigiedad de saldos sa clasifican
Coma Bigue:

Antigledad da M de diciembre
las primas a cobrar 1o 2009

0 - 60 dias L 36619818 23,616,130
£1-80 dias 1,764,483 1,265,750
91-120 dias 2,155,129 758,017
121- 150 dias 518,425 873,270
151 0 mas dias 2,538,494 4,429,167
L 43616383 31,142,334

El mavimienta de la provisidn para primas a cobrar sa datalla
N Big L.

31 dediciembra
010 2009

Saldy al prncigio

del afio L 4,201,180 1,339.127
Adicion del afia - 2 B52 063
Traslado & olros

ingresos 1128674 -
Saldo al final delafia L 3074618 4.201.190

{8} Dewdas a Cargo de Reasequradores
y Reafianzadores

Las dewdas a cargo de reaseguradoras y reafianzadores sa
delallan como sigue:

31 de diciembra
o 2008

Cuanta coriants L 515,244 3,765427
Raserva para siniastros
pandsantas 5683520 14,153,378

L 6,198,773 17,548_803
(9) Otros Activos
Los ofros activos se detallan como sigue:

31 dadiciambra
1o n0a
Intereses por cabrar L 2123287 2,074 ,BB4
Deudores varios 10,027,161 B, 3EF414
Impuesio sobre la renta
{nota 20) 3TT1987
Gastos pagados por
adelantada 2175210 -
Bienes en salvamanta 04,500 1,315,504
15,235,168 13,481,085

Provisian para olras
cuantas a cobrar [44.699) (28 445]

L__ 15190469 13461 840

El mowvimiento de la provisain para atras cuentas a cabrar g8
delalla coma sigua-

31 de diciembre
i 2008
Saldo al princigia
del afio L 29,445 28,615
Adician del afia 15,254 B3
Baldo al final delafia L 44,698 28,445

{10} Instalaciones, Mobiliario y Equipo

El mewimiente de las instalacionas, mabiliario ¥ equipo, asi come la deprecizcitn acumulada, se delala como sigus.

Equipo de
Mobiliaric  Computoy
Instalaciones  y Eguipo Software Vehiculos  Otros Total
Costo T
Saldo & 1 de enaro de 2010 L BODDISA 2153280 12623664 2581585 1216011 26574718
Adgussicionas 28.4%5 106,518 720,505 3B2 BT M.752 1273915
Retiros de activas - - -____[132.55T) = {132 55T)
Saldo al 31 de dicembre de 2010 L BO2G,653 2350806 13344258 2 R31.595 1250761 27716076
Depreciacion Acumulada
Salde & 1 de enaro de 2010 L 5020581 1,481,618 B 114,721 176,154 509,300 18,242 384
Depreciacion dal parioda 570,363 76,830 T92.802 307291 53430 1,80ZEN
Retiros de aclivas - - - (132.587) - _ {132 557
Saldo &l 31 de dicembre de 2010 L 5,500,559 1.558.448 9.907.613 _ 1.650.844 BE4.730 _19.912.638
Saldos netos
1 de diciembre da 2010 L 2438 634 701,358 1436 648 840,707 286033 760343831
da diciambre de 2009 L 2978567 71,670 3,508,944 BEG 442 06,711 _ 8.332.034
(11) Obligaciones con Asegurados
Las obhgaciones con azegurados se detallan coma sigua:
31 dediciembra
010 2008
Rentas por invaidez L 2.216,067 2.2151M
Primas &n deposilo 3,978,261 3,966,021
Fondo ahoero global b 31,455,804 23,368,380
L 37850152 29,550,502
{12) Reserva para Sinlestros
Las raservas para sinesiros sa datallan como sigue:
I dediciembre
2010 2009
Reservas para sinieslros pendientas da
Fquidacin L 173615564 30,360,728
Reservas para sinsastros ocurndos y no reportados 13,800,000 10,253, 758
L_ 30.961.5564 40,614,524
Elmovimienta de la resenva para siniestos se delallz como sigque:
31 dediciembre
010 2008
Saldo &l principio del afa L 40614524 38,538 609
Reserva lacnica a cargo del reaseguradar al principio del afio (14,733,376} 2.080,843)
Reserva propia al princiio del afa 26,421,148 35,676, D68
Papos del afa (108,186,280} (122,299, 327}
Reserva lécnica a camgo del reasegurador al fina! dal ano 5,883,628 14,183,378
Aumenlo an las resarvas 107043157 113,041,509
Salde &l final det afio L 309615564 40,614,524

La edministracidn da la Compafiia estima que las provisines para sinasinos y gastos relacionados registrados al 31 de diciembrae
da 2010 y de 2008, san suficientes para cubrir los costas finsles de los siniestras y reclamos incurridos en esa lecha. Las
provisiones deben ser basadas necesariaments en eslimados, los cuales varian de acuerda a los pagas e infemnizaciones realas.

[13) Reservas Técnicas y Matemdticas

Laz reservas @onicas y matematicas se detalan coma sigua:

11 dediciembre
010 2008
Para diferir los ingrasos par primas:
Malematicas L 50,385 210,654
Para riespo en curso
62,868,860 56,372 B4G
De pravisian 57,482, 557 51,531,835
Reservas para nasgos calastraficas 1,000,000 1,000,000
L w3aa4ar 108,904 6E1

Parel afio mrminada el 31 da dicsembre de 2010, &l movimierto de |as resaryas lecnicas y matamabcas sa detallan como sigue:

Resarvada Resarvapara
Raserva Riesgo Reserva de resgos
Matematica ancursg Prevision  Catastroficos Total

Reserva propia al principia del afio L 210854 5. 161,993 51,611,834 1,000,000 108,504 681
Aumento (disminucion | en s reservas (160.459) 6456472 5830723 12,226, 736"
Saldo &l final del afia L 50395 B2 618,465 57 482 557 1,003,000 121131417
* Distribucitn de las reservas icnicas y malematicas:

Constitucion da resarvas lacnicas L 193,074,388

Liberacion de reservas lécnicas _1B0. 84T G50}

L 12.226.738

Porelario mrminada el 31 da dicembre de 20049, & movimierio de |as resaryas lecnicas y matamalicas sa detallan como sigue:

Resarvade Resarvapara
Rezerva Riasgo Reserva de resgos
Matamatica encurso Prevision  Catastroficos Total
Reserda prapia &l principio del afio L 162755 b46.837, 162 45,952,300 1.000.000 113,952,220
Aumento (disminwcitn | enlas resenvas 43,099 (10,675.169) 5.578,531 15,047 538)"
Saldo &l final del afia L 210,854 56,161,993 51,531,834 1,000,000 108,504,681
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* Distribucion de las reservas cnices y matamaticas:
Cansfucion da resarvas icnicas L 185585578
Libaracidn dea resardas tacnicas {180,633.517)

L 15,M7.5389)

|14) DbBgaciones con Reaseguradores y Reafianzadores
Les phigacicnes con reaseguradores y realianzadores s& dedallan
oamaEigue:

3 de diciembre

PR ]
Hasarvas relenidas L 31338288 31546300
Primas contratos de excaso

de pérdda

|15) Cuentas a Pagar
Lascuentas a pagar s2 detallan como sigusn

31 de diciembre

i 2009
L 4872582 7414784
_ ZTOATYE 205564
L 7578300 10220350
S ———

Obligacanes laborales
Oiras cuantas a pagar

{16) Otros Pasivos
LLes obros pasivas S8 dalalan coma siguen:

31 da diciembre
010 200

Impuesio sabee la renta v apodacidn

31 deldiciembre!de2010.y:2009

Impueeba sobre (& ranta a
[cabriar) pagar y

aportacian solidéna temparal,
nato (nota By 18)

Aporiacan solideria emparal
10% (5% an 2009}

5202 856 {3,771.167)

257881 E3EGE2

cl Aportacion Solidaria Temporal

H dediciembre
210 2008
L 2B7E9E1Z 13,733,844
1.000,000 1,000,000
L 257E9612 1273184

Litiidad sujeda a impuasto
Manas uliidad excanta

Al 11 da diciembre de 2010 y de 2008, parle de los ingresas da la
Compafiia proving e miereses sobre pagarés y cerdificadoes de
depdsios an compafiias y bancos nacionales, los cudies los
consideran como ingresos no gravebles para proposilos del
caleulia dal Impussto sobre la renta

En |z Ley d& Egquidad Trbutara amifida con fecha 10 de abnl de
2003 58 eslsblece que las personas juridicas pegdran una
sportacian solidara femporal dal onco por cienlo (5%) apicable
sobirg el secaso da la rana nals gravebla superiara L 1,000,000
cuya vipancia era aplcable para |as daclaraciones da 2003 a 2005.
Madiante decreds Mo 17-2010 de fotalecimienta de los ingrasos
equidad soci § reconaizacan del gaslo piblico, =8 promogd
hastael 2014 asi:

Ao Porcentaje

[‘Expresados enfemp:ras)

fa Compafiia al Fondo son de L7352409 y L 6288835
respeciivamanie

Les declaraciones del impuesto sobre a renta correspondiantss a
los a&fits fermnados al 31 da dicamibre de 2008 al 2010, estan
pendientes de revision por parie o fas auloridades fiscalas. Da
acwardo con |3 legislacon fiscal vigents las dedaraciones dal
Impuesta sobre la ranfa estan sujelas a revisidn por parte de las
autaridades fiscales hasta por los cinco [5) WEmees afos.

Al 31 de dicambre de 2010 v de 2008 la Compaila fiers
campromisas contingentes derivadas da fisnzas amitidas par valor
de LTT6, 736,115 v L 597,218,196 respaclivamentsa. La compaiiia
no anticipa perddas como resuliede dal desanvohsmienio da estas
fransacciras.

Al 31 de doembra de 2010 v de 2008, la Compariiz garaniza
licilegiones poblicas del gobiemo mediante la adqusicion de
garanlias bancanas, con Banco Fnancema Cenfroamerncana, 5.4
por L2398 807 yL 115,859, respectvamanta.

|23) Transacciones Impaortantes entre

Compaiias Relacionadas
La companiiz manliens seldos y efaciio Irensacciones importantas
oancompafias relaconadas a5 como sgue:

31 de diciembre
210 00a
513,630 338 .Bay
10,667,530 1,988,000
53,856,100 53,858,100
5,191,548 5,614,552

Infarases ganados
Dapdsios a plazo
Arcionas
Amendameanios pagados

salidaria emporal 2 pagar
{nala 20)
Impuesio sobe venlas

L 5202866
11.890,800 3086224
ZE21.042 4168 141

2010y 2011
m2
213
2014

0%
% 124) Cuentas de Orden

5% LLes puentas de onden se detallan coma sigue:

4%

Olras pravisones
L TEI 14,708 '." 256.3&5
w

{17) Creditos Diferidos
Lees créditos dfendos se detallan como sgue:

31 de diciembre
010 2009
509,500 1,315,500

_BA0Z 744 3.1737ED
K ?T11244 4439_25‘9
_——

Salvamentos par resfizar L
Oras recuparacinas

|18) Gastos Técnicos Diversos
LLoes gasios 1ecnicas diversos. se detalian como sigue:

31 de diciembre
1o 2009
L G6EG8E28 709E953
_26ATS.082 Z7 530 560

el 0l

L 33,745,880 135 028.543

Primas contralos catasirtficos
Gastos tacnicos diversos

{19) Ingresos Financieros

Lo ingressas fnencans sa datalan como sigue:

31 de diciembira
010 2004
Ingreso por infereses:
Imversiones en bonos
y cerlificados
Depositos a plaza an banoos
Préstamos
Intarases sobve cuantas
bancarias
Dividendas an accionas
Dilarancial cambiario
arios

L D57§B655 10472835
13,722,581 9,540,048
10319461 9 E22370

215,459
3,121,809
248211

E30127
2,M2067
23738
- 451980
L 37,605,186 33,526,831

120) Impuesto Sobre la Renta y Aportacion Solidaria Temporal
El impussto zobre la ranéa y aportacion soldaria lemparal fue
calculédo dela siguients foma:

a) Impuesto sobre la renta

31 da diciembra
010 M
Utilidad antas dal impuasio sobre |3
renta y portacian sofdaria temporal L 50,833,023 35524237
Menos ingresas no gravebles 24 888546 22191873
Mas gasios no deducbles
Utilidad =ujela & mpuesia

—— i 1480
L_ 26 7E9E11 13733844

) El gasto y la obligacion por impuesio sobre la ranta
y aportacian solidaria temporal se detalla como sigue:

31 da diciembra
009 e
Impuesio sobre la renta [ariculo 22 da la Ley
del Impuesio sobee 13 Renla) L BEOTA03 3431461
Impuesto sobre intarases ¥
descuento sabre banos 2460.955 2 Eed.401
5,166,358  6,077.862
2,578,961 B3EGI2
L_1.743.419 6714354
L GE97 403 3433461
2.578.981 B3E.682
- [2,009,703)
4.073.408) (5,831,637

Aporiacién solidana lamporal

Impuesio sobve la renta
Apartacion solidana temporal

[21) Flujos da Caja de las Actividades de Operacion
Los flujess de cafa provenienles de |&s aclividades de operacadn
son recanciliadas con la utiidad nels como sigue;

31 de diciembre

210 2008
Utifdad nata L 38,%87.704 20209683
Alusies que na requieren aleciva:
Depraciacionss y amorlizaciones
Rasenvas lecnicas y malemalicas
Rasenvas para sinesinos
Prowision para primas a cobrar
Otras cuantas a cobrar
Frowision para praslamos dutosos
Fardida en retire de mobiliana
¥ Bqups
Lttifdad en venta da actva evertual
Lhiidad par salvemento
Cambics en cperacones
e soihvas y pasivos:
|Aumento} disminucion en
primas a cobrar
Derninucian |aumento)
En cusanias a cobrar
regsaguradons
DiEminuckin &n intands por cobirar
Aumanta en alros aclives
Derminucian en carpos dieridos
Aumanta en obligacianas
con asegurados
Aumeanta (disminucan) en
chlgaciones oon ks
regsaguradones y reafianzedores
Aumanta en obiigacoras con
Infermadarios
Die=rninucian en cuantas a pagar
Aumanta en olros pasivos
Aumanka (disminucEan)
Impuasto sobra la
Tenid por pagar
Aumanta en crédites diferidas

1802811 2282681
12296736 |5,047.539)
[0,52.970) 2,074,715
[1.126.574) 2 BE2.063

15,254 930
2,100,000 :

438,571
{173,333
{200,003

(12,474.023) 9,063,050

11,750,030 [7,256875)
82542 149405
[3,582.730) (B ASB.ETT)
137023 967.233

B.093,850 3183823

44685 (2832772}

18z 101312
[2,644,053) (12,166,841}
7355477 3066338

5202 866 (6,570.978)
_ 8220055 1064209
24 AT5TE | ETE:UZH il
Efactivo neto provisto

par i35 actvdades

i geracian L 63561407 1542658

smlere ey
[2Z) Pasivos y Compromisos Contingentes

Pasivo Contingante

D acuerda con ef Decreto Mo 150-2008 dal 5 de noviemnbes de
2008, los empleadas despedidoes sin justa causa deben mcibir e
pago de cesantia equiviianta a un mes da sueldo par cada afio de
trabajo, con un maximo de veintionoo mases. La Compafia esia
chiigada a pagar por ese mesmo conceplo, € 35% del mparis
correspandiente par los afios de sendcio, 8 aguellos empleados
con més te quinca afios da iabarar para al mismo, & #stos deciden
voluntanamanta dar por lerninada la relacion abaral. Un 75% del
Importe de la cesantia comespondiente a los beneficiarics de
emplaadas lallecdos. que lEngan sais (B) mases o mas de laborar
para la Compaiiia. fungue la Compafia as responsabla por ase
paswa caninpenta, b condciones narmales [a canlidad a pagar
durants cualgusr afa no sera de corsderacion y |a Companis
carpd a pastos los desambolsos cuando sucadan.

D acuendo can bas eststulos dal Fondo Socal de Empleados de
Crafisa (FOSEC), =i un empleado es daespedido sin causa
Justificada, las aportaciones palronales a su favar sa e acredian a
la Comparia para el pago de la=s prestaciones def empleado Al 37
de diciembre de 2010 y de 2008, |25 aporaciones acumuladas de

TEG: 2238-1750

Sequros en Wigor
1 de diciembre
wnio i)

BAGE20.ITI 1,484,317, 341
2113335653 19,964,221, 160
3,808,348 087 3.403.800,025
17 B54.800, 924 16,796,209, 614
4710128408 4,283,087 511
12,340,310 Mi:m™m
E3B 448 747 530,825,030
TE1,100 14,630.154)
53,011,887 a7 816,845
3,335,004 3,336,004
217,154 222 276,395,657
12.470,000 12,960,168
10,003,000 10,000,000
T3E813,373 116,127, 212
B2Z.328,841 206,403,545
7.532)002,793 12,384,509, 105
1456084511  2,401,800,872
22382 504,312 5,695,565,586
243,140,488 54,185,586
242,771 568 -
36,751 -
8,500,000 8,500,000
4,333.318,676 137,934
L 50251663188 §8,200.182 613

Vide planes individuales L
ida planes colactivos
Accidenles y enfermedadas
Incendio y linzas aliadas
Viahiculos autamolonas
Respansahiidad civl
Transporta

Equipo contralists

Robo y hurio

Calderas

Equipo alecirdnico
Dinaro y valores
Bangueros

Diversos

Vida planes individuales
‘ida planes colachivos
Accidentes y enfermedades
Incemdio y linzas aliadas
Equpo alecirdnico
Transporta laresina

Riesge profasianal
Banguearos

Diversos

25) Arrandamiantos

La Compadiia alquila |os edilizos donde lieng sus oficnas. bap
confrafos ce arrendamienlo aperalive con vencimienlos
prormogables. Los pastos por amendamientos por los aios
terminadas & 31 de diciembre de 2010 § da 2009, son de
LE84%, 135 y L 8,653, 248 raspectivamanie.

|20) Diferencias con Mormas Internacionales de Informacion
Les principaies diferendas entre a5 normas, procedimientos
disposciones de contebiidad ulilizadas por i3 cormpariia (rats 2) ¥
[as Normas intamacionaters de Informacion Firanciera NIIF

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

De conformidad con las Mormas inlemacionales de Informacion
Financiara, e reguiare que ks activas ¥ pasivos S8 prasenlen en
los estados firancieros 2 su valor ramanable el cual no e revelado
porla Compatiia.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

La Compafis moonoce cama ingrescs las comisones sobra
préstamas olorgadas cuando los cobra EAmbién rrconpca camo
gesta, los coslos para el olorpamienta de fos préstamas en al
momanta en qua sa incume en ellos, sin embargo a8 Normas
Intamecionaies de Inlormacion Financera requenan gue &kes
Ingresos y gasios sean difaridos duante |2 vigencia dal instrumanta
fmanciaro

Impuesto sobre la Renta Diferida

La Camparia na ha detarminada impuasto sobara la ranta diferida,
resullante de s dilerencias temporales entre ka base de calewo dal
Impuesia pama propdsilos fiscalas y para propdsios iranciens, sm
embama, s |s Compaitia apicass las Nomas Inlernacionales da
Informacian Financiers podria megistrar mpuesio socbra 13 ranta
diferidi.

Transacciones de Contratos de Segunos

En marzo da 2004, 0 ambid la Morma Inlerracional de Infoemacion
Financen 4 sabre contralos de seguras. [a cual antnd en vigor por
los periodos anuales comenzando al 1 de ensro da 2005, Talcoma
sa irdica en la nofa 2, la Compadia prapara sus estados financans

SPS: 2567-9911

y reqistra sus operciones de acuerdo con las normas de
conlebiidad emilidas por la Comisidn, por lo gue axislen las
siuientas désrencias:

Resanvas de Previsiony para Riespos Catastroficos

La Compaitia contabilizs kas resarvas de prevision y para nesgos
cataslirdficos, an cumpimients de las normas de contabiidad
emilidas por |8 Comisdn Nacioral da Bancos y Seguros. Sin
embango. s Mormas Internacicnales de Informacidn Financera
prohiba las provisiores pars reclamacones por conlrsios que no
existen en fa fecha da los eslados financeans [fales como las
prowisiones para calasirodas o para astabilzaciing

Daterioro da Actives por Contraio de Reaseguro

5i za ha delerminado un aclive por contrato de reasequn cedido, |3
Narma Inlermacional ga Informacion Financiers No.d reguisrs que
&l cedenle redunca suimporta en lbras y reconoeca en fasullados
unapérdida por detararg.

Adecuacion de los Pasivos

La Campafia no evalla en cada fecha del balanoe. |a adecuacion
de log pasivos por sequios, gue haya reconocido. ulifando las
estimacones aclualas de los fiuos de efectivo futuras procedenles
e sus corralos de sequro, ni defarming & imporle en [bros delos
pasNIS pOr 5EgUnos que sean relavantes menos &l imparie en
boras da:

I} Lo costos da adquisicion congewos gue s& han déarido

i) Lo activos intlangibles conaxos.

Activos Eventuales
La Comparia registra io§ acivos evenuales de acwerdo & los
reguerimientos dal ents regulador, [as Nomas Inlemacionales de
Irdormaciin Financiera requisnan gue las msmas sean regetadas
&n suvalorrranable,

Provisitn para Préstamos e Intereses de

Dusdosa Recuperacion

La pravisidn para prasiamos e inberases ¥ primas dudosos es
delermnada de acuerdo & las disposicones da cesficacian de
carlera de la Comisian Naconal de Bancos y Seguros, |a que (@
ravisa y eprueha panddicements |os critanos uliizados, asi comaal
nivel de reservas requande (male Z). Conforme a les Nomas
Infernacanales de Informacikin Fnanciera estas resenas o
delermingn pEa los aclives signiicalivos, cuanlificando fa
diferancia entrs & saldo en foos de esios activos y el walar
presanta de os flujos da efactivo fuluros eslimados descontades a
la |=sa efecliva de inferés original de los cradilos. Para los
prestamos y pimas por monlos menomes y  ceraclerisicas
homoganeas, |8 detarminacidn de la provisidn para préstamos ¥
primas dudosos debe realizarss en base sl comporamienio
hisldrico oe |z panddas. Adamas, los musies que resullan da las
ravisiaras de log crfarios de clesificacdn. reafzados por la antdad
reguladara, nonmaiments sa registran en & pertoda en que =8
emiten los informes definilives.

D acuardo con Mormas Imemacionales de Informacion Firanciera
las auistes deben regisirarsa en el periado & qua comespondean &
evaluadon de deterion.

Imparte Depreciabla de los Activos Fijos

La Compafiiz detarmina el imporle depreciablie de sus activos fjos
daspuds da deducir al 1% da su costo coma vafor resdual. Las
MNarmas Intamecionalas de Infemacion Financiera establecan que
&l importa depreciable de un aclive se delermma despuds de
deducr su valor residual pam establace que este valor residual es
&l imporie aslimada qua |3 enlidad podria obdener aclualmerds par
desapropisrse del activo, después de deduwcr los caslos estimados
par 3l desapropigcon. s al achvo ya hublera slcanzedo &
anligiedad y las damas condicionas esperedas & lBmmino de su
vida il

Remuneracionas ala Gerencia

La Compania na divuiga &l manta de las remuneracianas rechidas
par &l parsaral clave de fa parenda, o cusl es reguerido de
cenformidad con la Norma inlemacionzl de Contabididad NiC 24

Deteriono de Activos

La adminislracion de la Compsfia no defarming el walkar
recupershle de los aclivos sujetos & daterom, por kb t2nlo no ha
moonocido an el eslado de uilidades, los gasios orginados en el
estado de uflidades. Las Normas Intamacionafes de Informaciin
Finantiera requieren que eslos aclivas sean regestatos a su valkar
recuperahle.

La admmnistracién la Comparia no ha caleulado ni deberminado
efactos poreshos concaplos.

Para qus los astados financiemns eslién elaborados conformea a las
Narmas Intermacionales de Informacion Financiers [MIEF) debean
cumplir con bodas las nomies & inlerpretaciones ralacionadas,

(27} Unidad Monetaria

La unidad morelsriz de La Rapdblica de Honduras as al lempira (L)
v el lipo da camitio an ralacion con el dalar de fos Estados Unides de
América (USS) es regulada por el Banco Cenlral de Banduras.
Madianle resalucicn No.139-4/2005 de! 22 de abrl de 2005, al
Banco Cenlral da Hondwras aprobd el reglamenio para fa
negociaciin pablica de divisas en el mencado cambiario, que
estableca pue |es personas naturales o jundicas podran adouirir
directamanis o por media de un sgente cambiara, divisas en
subastas pablices que se levan 3 catio &n el Banco Cantral de
Handuras. AlT de marzode 2011, &l pracio promedio de compra de
la divisa bajo ess silema era da L 19,03 por LSE1.00, Al 31 de
diciembre de 2010 y da 2009, &l predio promedic de comara de 2
diviszerade L 19.03 por LUS31.00.
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